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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN  

 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis data tentang pengaruh keputusan investasi 

terhadap nilai perusahaan dengan risiko bisnis sebagai variabel intervening 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2015-2017, dapat disimpulkan bahwa: 

1. Keputusan investasi berpengaruh negatif signifikan terhadap risiko 

bisnis, hal ini dibuktikan dengan nilai t = -2,465 dengan signifikansi 

0,014 < α = 0,05. Hasil yang signifikan secara statistik menunjukkan 

bahwa Ho ditolak dan Ha diterima dan menunjukkan pengaruh 

tersebut cukup kuat (signifikan). Hal ini menandakan bahwa baik atau 

tidaknya sebuah keputusan investasi akan mempengaruhi besar 

kecilnya risiko bisnis yang akan dihadapi.  

2. Risiko bisnis berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan, 

hal ini dibuktikan dengan nilai t = 2,859 dengan signifikansi 0,005 

lebih kecil dari toleransi kesalahan α = 0,05. Hasil yang signifikan 

secara statistik berarti bahwa Ho ditolak dan Ha diterima, sehingga 

risiko bisnis dapat digunakan untuk memprediksi nilai perusahaan 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2015-2017.  

3. Keputusan investasi tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, hal 

ini dibuktikan dengan nilai t hitung < t tabel yakni sebesar -1,518 < 
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1,6511 dengan signifikansi 0,130 > α = 0,005. Dengan demikian hasil 

tidak signifikan menunjukkan bahwa peningkatan keputusan investasi 

tidak mempengaruhi nilai perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. 

4. Keputusan investasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan melalui 

risiko bisnis. Hal ini dibuktikan dengan dengan jalur a (keputusan 

investasi terhadap risiko bisnis) memiliki nilai signifikansi sebesar 

0,0144 dengan koefisien regresi = -0,1148. Jalur b (risiko bisnis 

terhadap nilai perusahaan) dengan nilai signifikansi 0,0046 dan 

koefisien regresi sebesar 0,1532. Sebenarnya jalur a dan b signifikan 

sudah cukup menunjukkan adanya mediasi, meskipun jalur c tidak 

signifikan. Jalur c (keputusan investasi terhadap nilai perusahaan) 

memiliki nilai signifikansi 0,0512 lebih besar dari 0,05 dengan 

koefisien regresi -0,0775, maka didalam penelitian ini menunjukkan 

adanya full mediation.  

B. Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan, yaitu: 

1. Pemilihan variabel yang diduga berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

hanya terdiri dari keputusan investasi saja dengan risiko bisnis sebagai 

variabel mediasi. Tidak menutup kemungkinan bahwa terdapat faktor 

lain yang terabaikan yang justru memiliki pengaruh lebih besar 

terhadap nilai perusahaan. 
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2. Penelitian ini hanya terbatas pada perusahaan manufaktur, sehingga 

kurang mewakili seluruh sektor industri yang ada di Bursa Efek 

Indonesia. 

3. Hasil pada penelitian ini tidak dapat digeneralisasi pada kasus lain 

diluar objek penelitian. 

C. Saran 

Berdasarkan dari hasil simpulan yang diperoleh, maka penulis ingin 

memberikan saran bagi pihak yang berkepentingan yakni sebagai berikut: 

1. Bagi Perusahaan 

 Diharapkan hasil penelitian ini dapat membantu perusahaan dalam 

mempertimbangkan pengambilan keputusan keuangan perusahaan. 

Karena keputusan keuangan yang diambil akan berpengaruh terhadap 

keputusan keuangan lainnya dan akan berpengaruh juga terhadap 

kemajuan dan kelangsungan hidup perusahaan dimasa yang akan 

datang. 

2. Bagi Investor 

Setiap investasi pada umumnya mengandung unsur ketidakpastian. 

Dikarenakan investor menghadapi kesempatan investasi yang berisiko 

maka pilihan investasi tidak bisa hanya mengandalkan pada tingkat 

keuntungan saja tetapi investor harus bersedia menanggung risiko yang 

diakibatkan dari keputusan investasi yang telah diambil. Penelitian ini 

diharapkan menjadi pertimbangan bagi para investor dalam 

memutuskan sebuah keputusan investasi yang hendak dilakukan, 
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karena bisa dipastikan setiap investor menginginkan prospek yang baik 

bagi perusahaannya dimasa yang akan datang. 

3. Bagi Penelitian yang akan datang 

Diharapkan hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan 

perbandingan dan referensi untuk penelitian selanjutnya sehingga 

dapat melanjutkan penelitian yang berkaitan dengan keputusan 

investasi dengan menggunakan alat ukur lainnya yang belum banyak 

diteliti seperti Market Value Asset to Book Value Assets Ratio, 

Current Asset to Total Asset Ratio, Capital Expenditure to Book Value 

Assets, dan lain sebagainya serta variabel risiko bisnis terhadap nilai 

perusahaan sehingga dapat bermanfaat bagi pihak-pihak yang 

berkepentingan.  
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