BAB V

SIMPULAN

5.1 Simpulan

Berdasarkan hasil analisis data penelitian yang telah dilakukan oleh

peneliti, dapat disimpulkan bahwa hasil dari tiap variabel penelitian, adalah

sebagai berikut:

1.

Keputusan Investasi berpengaruh positif terhadap Kebijakan Dividen,
hal ini dibuktikan dengan nilai t = 2,364 dengan signifikansi 0.025 <
0.05. Hasil yang signifikan secara statistik menunjukkan bahwa Ho
ditolak dan Ha diterima dan menunjukkan pengaruh tersebut cukup
kuat (signifikan). Dengan demikian, hasil positif menunjukkan bahwa
ketika keputusan investasi naik maka dividen suatu perusahaan juga
akan naik.

Kebijakan Dividen berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan,
dibuktikan dengan nilai t = 2.379 dengan signifikansi 0.024 lebih kecil
dari toleransi kesalahan o = 0.05. Hasil yang signifikan secara statistik
berarti bahwa Ho ditolak dan Ha diterima, sehingga diartikan bahwa
pemegang saham lebih menyukai keuntungan perusahaan dibagikan
dalam bentuk dividen dan semakin besar dividen yang dibayarkan
perusahaan kepada para pemegang saham, maka akan meningkatkan
nilai perusahaan di mata investor. Hal ini sesuai dengan teori Bird in

The Hand.
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3. Keputusan investasi tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap
nilai perusahaan, dibuktikan dengan nilai t = 0.261 < t-tabel sebesar
2.042 dengan signifikansi 0.796 > o = 0.05. Hal ini berarti
memaksimalisasi nilai perusahaan tidak mampu dicapai melalui
kegiatan investasi perusahaan. Hasil penelitian ini juga tidak
mendukung teori sinyal (signalling theory), di mana adanya kegiatan
investasi akan memberi sinyal

4.  tentang pertumbuhan pendapatan perusahaan yang diharapkan di masa
mendatang mampu meningkatkan nilai pasar saham perusahaan.

5.  Kebijakan dividen memediasi pengaruh keputusan investasi terhadap
nilai perusahaan. Hal ini dibuktikan dengan jalur a (keputusan investasi
terhadap kebijakan dividen) memiliki nilai signifikansi 0.0246 dan
koefisien regresi sebesar 0.4204. sebenarnya jalur a dan b signifikan
sudah cukup menunjukkan adanya mediasi, meskipun jalur c tidak
signifikan. Jalur ¢ (keputusan investasi terhadap nilai perusahaan)
memiliki nilai signifikansi 0.2370 lebih besar dari 0.05 dengan
koefisien regresi 0.3788, maka di dalam penelitian ini menunjukkan
adanya full mediation.

5.2 Keterbatasan Penelitian
Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan, yaitu:
1. Pada penelitian ini masih terdapat beberapa pertentangan antara hasil

penelitian ini dengan penelitian sebelumnya.
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2. Objek pada penelitian ini masih terbatas pada perusahaan yang terdaftar
di ISSI (Indeks Saham Syariah Indonesia).
3. Periode penelitian yang dilakukan dalam penelitian ini hanya 3 tahun,
yakni pada 2016-2018.
5.3 Saran

Berdasarkan dari hasil simpulan yang diperoleh, maka penulis ingin

memberikan saran bagi pihak yang berkepentingan yaitu sebagai berikut:

1.

Bagi Perusahaan

Bagi perusahaan agar merencanakan untuk membagikan dividen
kepada para pemegang sahamnya. Karena pemegang saham lebih
menyukai keuntungan perusahaan dibagikan dalam bentuk dividen
daripada menahan labanya dalam bentuk capital gain. Dengan
konsekuensi apabila perusahaan membagikan dividen kepada para
pemegang saham maka laba ditahan akan berkurang. Hal ini
menyebabkan berkurangnya sumber dana internal perusahaan,
sehingga perusahaan harus mengeluarkan dana baru untuk membiayai
kegiatannya. Konsekuensi apabila investor menerima laba dalam
bentuk dividen dengan jumlah yang besar, maka investor harus
membayar pajak yang tinggi atas dividen yang diperoleh tersebut.
Bagi Investor

Bagi investor yang akan melakukan investasi ke perusahaan yang
terdaftar di ISSI untuk dapat mencari informasi dengan memperhatikan

perusahaan yang rutin membagikan dividen dengan jumlah yang besar.
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Bagi Peneliti Selanjutnya / Akademik

Bagi peneliti selanjutnya disarankan untuk menambah varibel internal
lainnya atau menggunakan variabel yang sama dengan penelitian ini
namun menggunakan alat ukur yang berbeda, dan disarankan agar dapat
menambah objek penelitian atau dengan menggunakan industri yang

berbeda serta memperpanjang periode penelitian.
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