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BAB iII 

LANDASAN iTEORI 

 

2.1 Teori iSinyal i(Signalling iTheory) 

Teori isinyal i(Signalling iTheory) imerupakan isalah isatu iteori 

ipilar idalam imemahami imanajemen ikeuangan. iSecara iumum, isinyal 

idapat idiartikan isebagai iisyarat iyang idilakukan ioleh iperusahaan 

ikepada iinvestor. iSinyal itersebut idapat iberwujud idalam iberbagai 

ibentuk, ibaik iyang ilangsung idapat idiamati imaupun iyang iharus 

idilakukan ilebih imendalam iuntuk idapat imengetahuinya
18

 

Selain iitu ijuga, iteori isinyal idigunakan iuntuk imenjelaskan 

ibahwa ipada idasarnya ilaporan ikeuangan idimanfaatkan iperusahaan 

iuntuk imemberi isinyal ipositif imaupun isinyal inegatif
19

 

Menurut iBrigham idan iHauston, isignal iadalah isuatu itindakan 

iyang idiambil ioleh iperusahaan iuntuk imemberi ipetunjuk ibagi iinvestor 

itentang ibagaimana imanajemen imemandang iprospek iperusahaan. 

iInformasi iyang idikeluarkan ioleh iperusahaan imerupakan ihal iyang 

ipenting idikarenakan iinformasi itersebut ipada ihakekatnya imenyajikan 

iketerangan, icatatan iatau igambaran, ibaik iuntuk ikeadaan imasa ilalu, 
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isaat iini imaupun imasa iyang iakan idata ibagi ikelangsungan ihidup 

iperusahaan idan ibagaimana iefeknya ipada iperusahaan
20

 

Manajemen iperusahaan iyang ididasari imotivasi isignalling iyang 

iberkaitan idengan ipembagian idividen imerupakan iharapan ibahwa 

ikinerja iperusahaan idapat imemberikan isinyal ipositif iterhadap isuatu 

iinvestasi. iSemakin ibanyak iinvestor iyang imelakukan iinvestasi imaka 

iakan imendorong iterjadinya ipeningkatan ivolume itransaksi 

iperdagangan isaham iperusahaan itersebut. iKondisi iini iakan 

iberdampak ipada ipeningkatan iharga isaham iperusahaan iatau 

ipeningkatan inilai iperusahaan
21

 

 

2.2 Perbankan iSyariah 

2.2.1 Pengerian iBank iSyariah 

Bank isyariah imerupakan ibank iyang isecara ioperasional 

iberbeda idengan ibank ikonvensonal. iSalah isatu iciri ikhas ibank 

isyariah iyaitu itidak imenerima iatau imembebani ibunga ikepada 

inasabah, iakan itetapi imenerima iatau imembebankan ibagi ihasil 

iserta iimbalan ilain isesuai idengan iakad-akad iyang idiperjanjikan. 

iKonsep idasar ibank isyariah ididasarkan ipada iAl-Qur’an idan 

iHadist. iSemua iproduk idan ijasa iyang iditawarkan itidak iboleh 

ibertentangan idengan iisi iAl-Qur’an idan ihadis iRasulullah iSAW.
22
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Menurut iUndang-Undang iNo. i7 itahun i12 itentang 

iPerbankan, ibank iyang ikegiatan iusahanya idilakukan iberdasarkan 

iPrinsip iSyariah itersebut isecara iteknis iyuridis idisebut i“ iBank 

iBerdasarkan iPrinsip iBagi iHasil”. iDengan idikeluarkanya iUndang-

Undang iNo. i10 itahun i1998, iistilah iyang idipakai iialah i“Bank 

iBerdaarkan iPrinsip iSyariah”. iOleh ikarena ipedoman ioperasi ibank 

itersebut iadalah iketentuan-ketentuan iSyariah iIslam, imaka ibank 

iyang idemikian iitu idisebut i“Bank iSyariah”. iDengan 

idikeluarkanya iUndang-undang iNo. i21 itahun i2008 itentang 

iPerbankan iSyariah iitu, isebagaimana imenurut idevinisi iyang 

idisebut idalam ipasal i1 iangka i7 iundang-undang itersebut, ibank 

iyang imenjalankan ikegatan iusahanya iberdasarkan iPrinsip iSyariah 

idisebut iBank iSyariah.
23

 

 

2.2.2 Pelaksanaan iFungsi iPerbankan iSyariah 

Pelaksanaan ifungsi ipengaturan idan ipengawasan iperbankan 

isyariah idari iaspek ipelaksanaan iprinsip ikehati-hatian idan itata 

ikelola iyang ibaik idilaksanakan ioleh iOJK isebagaimana ihalnya 

ipada iperbankan ikonvensional, inamun idengan ipengaturan idan 

isistem ipengawasan iyang idisesuaikan idengan ikekhasan isistem 

ioperasional iperbankan isyariah. iMasalah ipemenuhan iprinsip 

isyariah imemang ihal iyang iunik ibank isyariah, ikarena ihakikinya 
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ibank isyariah iadalah ibank iyang imenawarkan iproduk iyang isesuai 

idengan iprinsip isyariah. iKepatuhan ipada iprinsip isyariah imenjadi 

isangat ifundamental ikarena ihal iinilah iyang imenjadi ialasan idasar 

ieksistensi ibank isyariah. iSelain iitu, ikepatuhan ipada iprinsip 

isyariah idipandang isebagai isisi ikekuatan ibank isyariah.  

Sistem idan imekanisme iuntuk imenjamin ipemenuhan 

ikepatuhan isyariah iyang imenjadi iisu ipenting idalam ipengaturan 

ibank isyariah. iDalam ikaitan iini ilembaga iyang imemiliki iperan 

ipenting iadalah iDewan iSyariah iNasional i(DSN) iMUI. iUndang-

undang iNo. i21 iTahun i2008 itentang iPerbankan iSyariah 

imemberikan ikewenangan ikepada iMUI iyang ifungsinya idijalankan 

ioleh iorgan ikhususnya iyaitu iDSN-MUI iuntuk imenerbitkan ifatwa 

ikesesuaian isyariah isuatu iproduk ibank. iKemudian iPeraturan iBank 

iIndonesia i(sekarang iPOJK) imenegaskan ibahwa iseluruh iproduk 

iperbankan isyariah ihanya iboleh iditawarkan ikepada imasyarakat 

isetelah ibank imendapat ifatwa idari iDSN-MUI idan imemperoleh 

iijin idari iOJK.
24

 

 

2.2.3 Prinsip-Prinsip iBank iSyariah 

Prinsip idasar iperbankan isyariah iberdasarkan ipada ialQuran 

idan isunnah. iSetelah idikaji ilebih idalam iFalsafah idasar 

iberoperasinya ibank isyariah iyang imenjiwai iseluruh ihubungan 
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itransaksinya iberprinsip ipada itiga ihal iyaitu iefisiensi, ikeadilan, 

idan ikebersamaan. iEfisiensi imengacu ipada iprinsip isaling 

imembantu isecara isinergis iuntuk imemperoleh ikeuntungan/margin 

isebesar imungkin. iKeadilan imengacu ipada ihubungan iyang itidak 

idicurangi, iikhlas, idengan ipersetujuan iyang imatang iatas iproporsi 

imasukan idan ikeluarannya. iKebersamaan imengacu ipada iprinsip 

isaling imenawarkan ibantuan idan inasihat iuntuk isaling 

imeningkatkan iproduktivitas.
25

 

Bank isyariah isecara iyuridis inormatif idan iyuridis iempiris 

idiakui ikeberadaannya idi iNegara iIndonesia. iPengakuan isecara 

iyuridis inormatif itercatat idalam iperaturan iperundang- iundangan idi 

iIndonesia, iSedangkan isecara iyuridis iempiris, ibank isyariah idiberi 

ikesempatan idan ipeluang iyang ibaik iuntuk iberkembang idi iseluruh 

iwilayah iIndonesia. iUpaya iintensif ipendirian ibank isyariah idi 

iIndonesia idapat iditelusuri isejak itahun i1988, iyaitu ipada isaat 

ipemerintah imengeluarkan iPaket iKebijakan iOktober i(Pakto) iyang 

imengatur ideregulasi iindustri iperbankan idi iIndonesia, idan ipara 

iulama iwaktu iitu itelah iberusaha imendirikan ibank ibebas ibunga.
26
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2.3 Manajemen iLaba 

2.3.1 Pengertian iManajemen iLaba 

Manajemen ilaba iadalah isuatu ikemampuan iuntuk 

imemanipulasi ipilihan-pilihan iyang itersedia idan imengambil 

ipilihan iyang itepat iuntuk imendapatkan itingkat ilaba iyang 

idiinginkan. iManajemen ilaba imuncul iakibat imasalah ikeagenan 

iyang iterjadi, iyaitu iadanya iketidakselarasan ikepentingan iantara 

iprincipal i(pemegang isaham) idan iagent i(manajemen iperusahaan). 

iPihak iprinsipal itermotivasi imengadakan ikontrak iuntuk 

imenyejahterahkan idirinya idengan iProfitabilitas iyang iselalu 

imeningkat isedangkan iagen itermotivasi imemaksimalkan ikebutuhan 

iekonomi idan ipsikologisnya, iantara ilain idalam ihal imemperoleh 

ipinjaman, iinvestasi, idan ikontrak ikompensasi.
27

 

Manajemen ilaba iadalah iupaya imanajer iperusahaan iuntuk 

imengintervensi iatau imempengaruhi iinformasi-informasi idalam 

ilaporan ikeuangan idengan itujuan iuntuk imengelabui istakeholder 

iyang iingin imengetahui ikinerja idan ikondisi iperusahaan.
28

 

iManajemen ilaba isebagai ipilihan ikebijakan iakuntansi iyang 

idilakukan imanajer iuntuk itujuan ispesifik. iDari idefinisi itersebut, 

idapat idisimpulkan ibahwa imanajer imempunyai iperilaku 

iopportunistic idalam imengelola iperusahaan. iManajer imempunyai 
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ikebebasan iuntuk imemilih idan imenggunakan ialternatif–alternatif 

iyang itersedia iuntuk imenyusun ilaporan ikeuangan isehingga ilaba 

iyang idihasilkan idapat imeningkatkan ikepercayaan ipihak ilain, 

iwalaupun ilaba iyang idihasilkan itersebut itidak imencerminkan 

ikeadaan iperusahaan iyang isebenarnya.
29

 

Manajemen laba diartikan sebagai upaya manajer perusahaan 

untuk mengintervensi atau memengaruhi informasi laporan keuangan 

dengan tujuan untuk mengelabuhi stakeholder yang ingin mengetahui 

kinerja dan kondisi perusahaan. Istilah intervensi dan mengelabuhi ini 

dipakai sebagai dasar pihak untuk menilai manajemen laba sebagai 

kecurangan, sementara pihak lain tetap menganggap aktivitas rekayasa 

manajerial ini bukan sebuah kecurangan.
30

 

Sebagaimana perintah Allah swt. dalam Qs. Al-Zalzalah ayat 7-

8 maka agar tidak mengambil hak milik orang lain secara tidak baik 

atau melakukan tindakan kecurangan atau penyelewengan harta milik 

orang lain. Allah menjelaskan bahwa manusia mempunyai tanggung 

jawab di hadapan Allah atas apa yang telah diperbuat. Balasan yang 

Allah berikan merupakan bentuk kompensasi yang diberikan kepada 

hamba-Nya. Sekecil apapun perbuatan yang dilakukan akan diberi 

balasan yang setimpal. Atas dasar itulah, maka seharusnya sistem 

kompensasi harus mengedepankan nilai-nilai keadilan. 
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2.3.2 Faktor iPenyebab iPelaksanaan iManajemen iLaba 

Penyebab imanajemen ilaba iadalah iadanya ikompensasi 

iuntuk ieksekutif iperusahaan iyang ididasarkan ipada ipencapaian 

ilaba. iHal iini imenunjukkan ipentingnya ipencapaian ilaba ibagi 

imanajemen iperusahaan. iPerusahaan iyang imemiliki ilaba ihampir 

idi ibawah ititik inol iakan imelakukan imanipulasi ilaba iuntuk 

imembuat imereka imelewati ititik inol itersebut. iPenyimpangan iyang 

iterjadi idi isekitar ititik inol idisebabkan ioleh ikeinginan imanajemen 

iuntuk imemindahkan ilaba idari inilai inegatif ike inilai ipositif. 

iManajemen ilaba idilakukan iperusahaan iuntuk idua itujuan 

idiantaranya iyaitu iuntuk imenghindari ipelaporan ikerugian idan 

iuntuk imenghindari iperununan ilaba.
31

 

Teori iakuntansi ipositif iyang imendasari imanajemen ilaba, 

imengakui iadanya itiga ihubungan ikeagenan iyaitu i1) iantara 

imanajemen idengan ipemilik. i2) iantara imanajemen idengan 

ikreditor. i3) iantara imanajemen idengan ipemerintah. iManajer 

iperusahaan idengan irencana ibonus itertentu icenderung ilebih 

imemilih imetode iyang imeningkatkan ilaba iperiode iberjalan. 

iPilihan itersebut idiharapkan idapat imeningkatkan inilai isekarang 

ibonus iyang iakan iditerima iseandainya ikomite ikompensasi idari 
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idewan idirektur itidak imenyesuaikan idengan imetode iyang 

idipilih.
32

 

Islam adalah agama yang diridhoi dan disempurnakan oleh 

Allah SWT, artinya Islam bukan hanya agama yang mengatur tentang 

ibadah saja, akan tetapi semua aspek kehidupan manusia juga diatur di 

dalamnya. Hal ini bisa kita lihat dalam Al-Qur’an yang merupakan 

kitab suci agama Islam, dimana semua hal tentang kehidupan dan 

aturan-aturan hablum minallah dan hablum minannas diatur di 

dalamnya. 

Begitu juga dengan manajemen laba atau disebut juga dengan 

teknik merekayasa laba untuk kepentingan spesifik yang dapat 

menimbulkan kerugian bagi pemilik saham maupun stakeholder 

perusahaan. Dalam Al-Qur’an dijelaskan bahwa dalam memimpin baik 

itu memimpin negara ataupun perusahaan haruslah dengan adil dan 

jangan mengikuti hawa nafsu.
33

 

Saat ini terdapat fatwa menegenai salah satu bentuk dari 

manajemen laba, yaitu Income Smoothing. Namun, fatwa ini 

memperbolehkan Income Smoothing dengan pendekatan untuk 

melindungi lembaga keuangan dari risiko pengalihan dana besar-

besaran, dan bukan dalam konteks ingin mengambil keuntungan serta 

dengan seizin nasabah, bukan secara sembunyi-sembunyi. Dalam 

Fatwa Nomor 87/DSN-MUI/XII/2012 tentang Metode Perataan 
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Penghasilan (Income Smoothing), disebutkan bahwa income 

smoothing, yaitu perataan laba ialah pengaturan pengakuan dan 

pelaporan laba atau penghasilan dari waktu ke waktu dengan cara 

menahan sebagian laba/penghasilan dalam satu periode, dan dialihkan 

pada periode lain dengan tujuan mengurangi fluktuasi yang berlebihan 

atas bagi hasil antara Lembaga Keuangan Syariah (LKS) dan nasabah 

penyimpan dana (Dana Pihak Ketiga/DPK).
34

 

 

2.3.3 Pengukuran iManajemen iLaba 

Beberapa itahapan idalam imenghitung imanajemen ilaba iyaitu 

isebagai iberikut:
35

 

1)  iMenghitung inilai itotal iakrual i(TAC) iyang imerupakan 

iselisih idari ipendapatan ibersih i(net iincome) idengan iarus 

ikas ioperasi iuntuk isetiap iperusahaan idan isetiap itahun 

ipengamatan. 

TAC i= iNet iIncome i i- i iCash iFlows iFrom iOperations 

2) Menghitung inilai iaccruals iyang idiestimasi idengan 

ipersamaan iregresi iOLS i(Ordinary iLeast iSquare) 

        

       
 i i= ib0 i i

 

     
 i+ i ib1 i i

         

       
 i i i+ ib2 i i

      

       
 i i i+ i∑ 

Keterangan i: i 

- TACi,t i= iTotal iakrual iperusahaan ii iperiode it. 
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-  iTAt-1 i= iTotal iaset iuntuk iperusahaan ii iperiode it-1. i 

- Salesi,t i= iPerubahan ipenjualan iperusahaan ii iperiode it. 

i 

- PPEi,t i= iAktiva itetap i(gross iproperty, iplant, idan 

iequipment) iperusahaan ii iperiode it. 

3) Menghitung inilai inondiscretionry itotal iaccrual i(NDA) 

                     b0 i i
 

     
 i+ i ib1 i i

                    

       
 i i i+ ib2 i 

i
      

       
 i i i 

Keterangan i: i 

- NDAi,t i i i= iNondiscretionry iaccrual ipada itahun it. i 

- TRi,t i i i i i i i= iPerubahan ipiutang idagang iperusahaan ii 

iperiode it. 

-  ib i i i i i i i i= iFitted icoefficient iyang idiperoleh idari 

ihasil iregresi ipada iperhitungan itotal iakrual. 

4) Menghitung inilai iDiscretionary iAccruals i(DAC) 

                      
      

       
 i+ i iNDAi,t 

2.4 Return iOn iAsset i(ROA) 

2.4.1 Pengertian iROA 

Return iOn iAsset i(ROA) idigunakan iuntuk imengukur 

ikemampuan iperusahaan idalam imemanfaatkan iassetnya iuntuk 

imemperoleh ilaba. iRasio iini imengukur itingkat ipengembalian 

iinvestasi iyang itelah idilakukan iperusahaan idengan imenggunakan 
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iseluruh idana i(asset) iyang idimilikinya. iROA isebagai irasio iyang 

imengukur ikemampuan iperusahaan imenghasilkan ilaba idengan 

imenggunakan itotal iasset i(kekayaan) iyang idipunyai iperusahaan 

isetelah idisesuaikan idengan ibiaya-biaya iuntuk imendanai iasset 

itersebut. iROA imerupakan iindikator ikemampuan isebuah iunit 

iusaha iuntuk imemperoleh ilaba iatas isejumlah iaset iyang idimiliki 

ioleh iunit iusaha itersebut. iReturn iOn iAsset imengukur ikinerja 

ioperasi iyang imenunjukkan isejauh imanakah iaktiva idikaryakan. 

iRasio iini imengukur iseberapa iefektif iperusahaan idalam 

imemanfaatkan isumber iekonomi iyang iada iuntuk imenghasilkan 

ilaba.
36

 

ROA iadalah isalah isatu ibentuk irasio iProfitabilitas iyang 

idimaksudkan iuntuk idapat imengukur ikemampuan idana iyang 

iditanamkan idalam iaktiva iyang idigunakan idalam ioperasi 

iperusahaan. iDalam ianalisis ilaporan ikeuangan iperusahaan iuntuk 

iberinvestasi isaham, ipihak iinvestor ijuga iakan imelihat iROA 

isebagai ilangkah iawal idalam imelihat ikinerja iperusahaan. iSemakin 

ibaik idan isemakin inaik iROA iyang idiperoleh ipihak iperusahaan, 

imaka isemakin ibaik ipula ipandangan iinvestor iterhadap iperusahaan 

itersebut.
37
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Return iOn iAsset i(ROA) ijuga idigunakan iuntuk imenilai 

isejauh imana iinvestasi iyang itelah iditanamkan imampu 

imemberikan ipengembalian ikeuntungan isesuai idengan iyang 

idiharapkan. iDan iinvestasi itersebut isebenarnya isama idengan iasset 

iperusahaan iyang iditanamkan iatau iditetapkan. iBesarnya inilai 

iReturn iOn iAssets idapat idihitung idengan irumus iberikut iini:
38

 

ROA i= i i i i i i i
                      

            
                      

2.5 Debt iTo iEquity iRatio i(DER) 

2.5.1 Pengertian iDER 

Debt iTo iEquity iRatio i(DER) irasio iyang imenggambarkan 

isampai isejauh imana imodal iperusahaan idapat imenutupi 

iutangutang ikepada ipihak iluar, isemakin ikecil irasio iini isemakin 

ibaik. iDebt iTo iEquity iRatio i(DER) iuntuk isetiap iperusahaan itentu 

iberbeda-beda, itergantung ikarakteristik ibisnis idan ikeberagaman 

iarus ikasnya. iPerusahaan idengan iarus ikas iyang istabil ibiasanya 

imemiliki irasio iyang ilebih itinggi idari irasio ikas iyang ikurang 

istabil.
39

 

Debt iTo iEquity iRatio i(DER) imerupakan ikelompok idalam 

irasio iLevarage. iDebt iTo iEquity iRatio idigunakan iuntuk 

imengukur itingkat ileverage iterhadap itotal iekuitas iyang idimiliki 
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iperusahaan.
40

 iRasio iini idiukur idengan imembandingkan iantara 

idebt iterhadap itotal iequity. iSemakin ikecil irasio ihutang imodal 

imaka isemakin ibaik idan iuntuk ikeamanan ipihak iluar, irasio 

iterbaik ijika ijumlah imodal ilebih ibesar idari ijumlah ihutang iatau 

iminimal isama.
41

 

2.5.2 Tujuan idan iManfaat iDER 

 iTujuan iperusahaan idengan imenggunakan iDebt iTo iEquity 

iRatio i(DER) iadalah i1) iUntuk imenilai iatau imengukur iberapa 

ibagian idari isetiap irupiah imodal isendiri iyang idijadikan ijaminan 

iutang ijangka ipanjang. i2) iUntuk imenilai iberapa idana ipinjaman 

iyang isegera iakan iditagih, iterdapat isekian ikalinya imodal isendiri 

iyang idimiliki.
42

 

 iDebt iTo iEquity iRatio i(DER) ijuga iberguna iuntuk 

imengetahui ibesarnya iperbandingan iantara ijumlah idana iyang 

idisediakan ioleh ikreditor idengan ijumlah idana iyang iberasal idari 

ipemilik iperusahaan. iDengan ikata ilain irasio iini iberfungsi iuntuk 

imengetahui iberapa ibagian idari isetiap imodal iyang idijadikan 

isebagai ijaminan iutang. iRasio iini imemberikan ipetunjuk iumum 

itentang ikelayakan ikredit idan iresiko ikeuangan idebitur.
43

 iDebt iTo 

iEquity iRatio i(DER) isebagai irasio iyang idigunakan iuntuk imenilai 

                                                           
40

 iSubramanyam,Analisa iLaporan iKeuangan, iEdisi iKesepuluh i(Jakarta: iPenerbit 

iSalemba iEmpat,2010),hal.37 
41

 iIbid 
42

 iHery, iAnalisis iLaporan iKeuangan. iEdisi ikedua ibelas i(Jakarta: iPT 

iGrasindo,2016),hal.65 
43

 iSyahyunan,Manajemen iKeuangan iI: iPerencanaan, iAnalisis, idan iPengendalian 

iKeuangan i(Medan: iUSU iPress,2015),hal.15 
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iutang idengan iekuitas. iRumus iuntuk imencari iDebt iTo iEquity 

iRatio i(DER) i:
44

 

DER i= i i i i i i i
                             

                      
     

 iRasio iDebt iTo iEquity iRatio i(DER) i idicari idengan icara 

imembandingkan iantara iseluruh iutang, itermasuk iutang ilancar 

idengan iseluruh iekuitas. iDari ihasil ipengukuran, iapabila irasionya 

itinggi, iartinya ipendanaan idengan iutang isemakin ibanyak, imaka 

isemakin isulit ibagi iperusahaan iuntuk imemperoleh itambahan 

ipinjaman ikarena idikhawatirkan iperusahaan itidak imampu 

imenutupi iutang-utangnya idengan iekuitas iyang idimilikinya.
45

 

 i iBagi isetiap iperusahaan, ikeputusan idalam ipemilihan 

isumber idana imerupakan ihal ipenting isebab ihal itersebut iakan 

imempengaruhi istruktur ikeuangan iperusahaan, iyang iakhirnya iakan 

imempengaruhi iProfitabilitas. iSumber idana iperusahaan 

idicerminkan ioleh imodal iasing idan imodal isendiri iyang idiukur 

idengan iDebt iTo iEquity iRatio i(DER). iJika iDER isemakin itinggi, 

imaka ikemampuan iperusahaan iuntuk imendapatkan iProfitabilitas 

iakan isemakin irendah, isehingga iDER imempunyai ihubungan 

inegatif idengan iProfitabilitas.
46
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 iFahmi, iIrham, iAnalisis iLaporan iKeuangan. iEdisi i6 i(Bandung: iCV. 

iAlfabeta,2017),hal.17 
45
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2.6 Net iProfit iMargin i(NPM) 

2.6.1 Pengertian iNet iProfit iMargin i(NPM) 

 iNet iProfit iMargin itermasuk ike idalam irasio iProfitabilitas 

ikarena imerupakan irasio iperbandingan iantara ilaba ibersih idengan 

ipenjualan. iRasio iini imenggambarkan ilaba ibersih iperusahaan 

iyang idibandingkan idengan ipenjualan. iSemakin itinggi iNPM iakan 

isemakin ibaik ioperasi iperusahaan, ibegitu ijuga isebaliknya iapabila 

isemakin irendah iNet iProfit iMargin i(NPM) imaka ioperasi 

iperusahaan ikurang ibaik. i 

Net iProfit iMargin iadalah imerupakan irasio iantara ilaba 

ibersih i(net iProfit) iyaitu ipenjualan isesudah idikurangi idengan 

iseluruh iexpenses itermasuk ipajak idibandingkan idengan ipenjualan. 

iSemakin itinggi iNet iProfit iMargin, isemakin ibaik ioperasi isuatu 

iperusahaan. iSuatu iNet iProfit iMargin iyang idikatakan ibaik iakan 

isangat itergantung idari ijenis iindustri idi idalam imana iperusahaan 

iberusaha”.
47

 

Ratio iNet iProfit iMargin imengukur irupiah ilaba iyang 

idihasilkan ioleh isetiap isatu irupiah ipenjualan. iRatio iini imemberi 

igambaran itentang ilaba iuntuk ipara ipemegang isaham isebagai 

ipersentase ipenjualan. iRasio iini idihitung idengan iformula isebagai 

iberikut:
48
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iPersada,2004),hal.54 
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NPM i= i i i i i i i
              

         
     

Perusahaan iyang imemiliki irasio iNet iProfit iMargin i(NPM) 

irelatif ibesar iakan imemiliki ikemampuan iuntuk ibertahan idisaat 

ikondisi ikeuangan iyang isulit. iNet iProfit iMargin i(NPM) i 

imenunjukkan ibesarnya ikeuntungan ibersih iyang idiperoleh 

iperusahaan. iRasio iini imenampilkan itingkat iefisiensi iperusahaan 

isejauh imana iperusahaan idapat imenekan ibiaya ioperasional ipada 

iperiode itertentu. iSehingga isemakin ibesar irasio iini imaka isemakin 

ibaik ipula ikemampuan iperusahaan idalam imendapatkan ilaba 

imelalui ipenjualan idengan imenekan ibiaya-biaya iyang ibaik.
49

 

2.7 Penelitian iTerdahulu i 

Sebelumnya iPengujian ipengaruh iantara ivariabel idependen 

idan ivariabel iindependen isemacam iini itelah idilakukan ioleh 

ibeberapa ipenelitian isebelumnya, iantara ilain, iyakni: 

Tabel i2.1 

Penelitian iTerdahulu 

No. Nama 

iPeneliti 

Judul 

iPeneliti 

Hasil iPenelitian Persemaan Perbedaan 

i 

1. Nuryana 

i(2013) i 

 

 

Jurnal 

iEkono

mi 

Pengaruh 

iROA, 

iROE 

iDan 

iNPM 

iTerhada

p 

iManaje

men 

1. iReturn iOn iAssets i(ROA) 

iberpengaruh iterhadap 

imanajemen ilaba. 

iPeningkatan imanajemen 

ilaba ipada iperusahaan 

imanufaktur idipengaruhi 

ioleh ipeningkatan ilaba 

ibersih iatas iaset iperusahaan. 

i2. iReturn iOn iEquity 

Persemaan 

ipenelitian 

iini 

idengan 

ipenelitian 

iterdahulu 

iyaitu 

isama-sama 

imembahas 

Penelitia

n iini 

imembah

as 

iPengaru

h 

iRoa,De

bt iTo 

iRatio 

                                                           
49

 iRangkuti, iFreddy, iBusiness iPlan iTeknik iMembuat iPerencanaan iBisnis i& 

iAnalisis iKasus i(Jakarta: iPT iGramedia iPustaka iUtama,2006),hal.29 
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iLaba 

iPada 

iPerusaha

an 

iManufak

tur iDi 

iBursa 

iEfek 

iIndonesi

a 

i(ROE) itidak iberpengaruh 

iterhadap imanajemen ilaba. 

iManajemen ilaba ipada 

iperusahaan itidak ididasarkan 

ipada ipeningkatan iekuitas 

iperusahaan. i3. iNet iProfit 

iMargin i(NPM) itidak 

iberpengaruh iterhadap 

imanajemen ilaba. 

iManajemen ilaba ipada 

iperusahaan itidak ididasarkan 

ipada ipeningkatan ilaba 

iyang idiperoleh iperusahaan. 

itentang 

imanajeme

n ilaba, 

iROA idan 

iNPF 

iDan 

iNet 

iProfit 

iMargin 

iTerhada

p 

iManaje

men 

iLaba 

i(Studi 

iKasus 

iPada 

iBank 

iBRI 

iSyariah 

i2013-

2019) 

isedangk

an 

ipenelitia

n 

iterdahul

u 

imembah

as 

iPengaru

h iROA, 

iROE 

iDan 

iNPM 

iTerhada

p 

iManaje

men 

iLaba 

iPada 

iPerusah

aan 

iManufa

ktur iDi 

iBursa 

iEfek 

iIndonesi

a 

2. Vanli 

iMoham

Pengaruh 

iReturn 

Return iOn iAsset 

iberpengaruh inegatif inamun 

Persemaan 

ipenelitian 

Penelitia

n iini 
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ad 

i(2013) 

iOn 

iAsset 

i(ROA) 

idan 

iLeverag

e 

iTerhada

p iPraktik 

iManaje

men 

iLaba 

ipada 

iPerusaha

an 

iManufak

tur iyang 

iTerdafta

r idi 

iBursa 

iEfek 

iIndonesi

a i(BEI). 

I 

itidak isignifikan iterhadap 

ipraktik imanajemen ilaba. 

iLeverage iberpengaruh 

ipositif idan itidak isignifikan 

iterhadap ipraktik ianajemen 

ilaba. iSecara isimultan 

iReturn iOn iAsset idan 

iLeverage iberpengaruh itidak 

isignifikan iterhadap ipraktik 

imanajemen ilaba iperusahaan 

imanufaktur iyang iterdaftar 

idi iBEI itahun i2011-2013. i 

 

iini 

idengan 

ipenelitian 

iterdahulu 

iyaitu 

isama-sama 

imembahas 

itentang 

imanajeme

n ilaba, 

iNet iProfit 

iMargin, 

iReturn 

iOn iAssets 

iDan iDebt 

iTo iEquity 

iRatio 

imembah

as 

iPengaru

h 

iRoa,De

bt iTo 

iRatio 

iDan 

iNet 

iProfit 

iMargin 

iTerhada

p 

iManaje

men 

iLaba 

i(Studi 

iKasus 

iPada 

iBank 

iBRI 

iSyariah 

i2013-

2019) 

isedangk

an 

ipenelitia

n 

iterdahul

u 

imembah

as 

iPengaru

h 

iReturn 

iOn 

iAsset 

i(ROA) 

idan 

iLeverag

e 

iTerhada

p 

iPraktik 

iManaje

men 
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iLaba 

ipada 

iPerusah

aan 

iManufa

ktur 

iyang 

iTerdafta

r idi 

iBursa 

iEfek 

iIndonesi

a i(BEI). 

3. Madli 

i(2014) 

Pengaruh 

iUkuran 

iPerusaha

an, 

iReturn 

iOn 

iAsset, 

iDebt iTo 

iEquity 

iRatio 

iTerhada

p 

iManaje

men 

iLaba 

iPada 

iPerusaha

an 

iProperti 

iDan 

iReal 

iEstate 

iYang 

iTerdafta

r iDi 

iBursa 

iEfek 

iIndonesi

a iTahun 

i2008 i– 

i2012 

1) Secara iparsial ivariabel 

iukuran iperusahaan 

i(size) iberpengaruh 

isignifikan iterhadap 

imanajemen ilaba ipada 

iperusahaan iproperti idan 

ireal iestate iyang 

iterdaftar idi ibursa iefek 

iIndonesia i(BEI) iperiode 

i2008-2012. i 

2) Secara iparsial ivariabel 

iReturn iOn iAsset i(ROA) 

itidak iberpengaruh 

isignifikan iterhadap 

imanajemen ilaba ipada 

iperusahaan iproperti idan 

ireal iestate iyang 

iterdaftar idi ibursa iefek 

iIndonesia i(BEI) iperiode 

i2008-2012. 

3) Secara iSecara iparsial 

ivariabel iDebt iTo iEquity 

iRatio i(DER) itidak 

iberpengaruh isignifikan 

iterhadap imanajemen 

ilaba ipada iperusahaan 

iproperti idan ireal iestate 

iyang iterdaftar idi ibursa 

iefek iIndonesia i(BEI) 

iperiode i2008-2012. 

Persemaan 

ipenelitian 

iini 

idengan 

ipenelitian 

iterdahulu 

iyaitu 

isama-sama 

imembahas 

itentang 

imanajeme

n ilaba 

Penelitia

n iini 

imembah

as 

iPengaru

h 

iRoa,De

bt iTo 

iRatio 

iDan 

iNet 

iProfit 

iMargin 

iTerhada

p 

iManaje

men 

iLaba 

i(Studi 

iKasus 

iPada 

iBank 

iBRI 

iSyariah 

i2013-

2019) 

isedangk

an 

ipenelitia

n 

iterdahul

u 

imembah
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as 

iAnalisis 

iPengaru

h 

iUkuran 

iPerusah

aan, 

iReturn 

iOn 

iAsset, 

iDebt 

iTo 

iEquity 

iRatio 

iTerhada

p 

iManaje

men 

iLaba 

iPada 

iPerusah

aan 

iProperti 

iDan 

iReal 

iEstate 

iYang 

iTerdafta

r iDi 

iBursa 

iEfek 

iIndonesi

a iTahun 

i2008 i– 

i2012 

4. Fitria 

iSukma

wati 

i(2016) 

 

 

Skripsi: 

iSekolah 

iTinggi 

iIlmu 

iEkono

Analisis 

iPengaru

h iReturn 

iOn 

iAsset, 

iNet 

iProfit 

iMargin, 

iDan 

iDebt iTo 

iEquity 

Hasil ipenelitian iini 

imenunjukkan ibahwa iReturn 

iOn iAsset itidak iberpengaruh 

iterhadap imanajemen ilaba. 

iNet iProfit iMargin idan 

iDebt iTo iEquity iRatio 

iberpengaruh iterhadap 

imanajemen ilaba. 

Persemaan 

ipenelitian 

iini 

idengan 

ipenelitian 

iterdahulu 

iyaitu 

isama-sama 

imembahas 

itentang i 

iNet iProfit 

Penelitia

n iini 

imembah

as 

iPengaru

h 

iRoa,De

bt iTo 

iRatio 

iDan 

iNet 
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mi 

iSurabay

a 

iRatio 

iTerhada

p iPraktik 

iManaje

men 

iLaba 

i(Studi 

iEmpiris 

ipada 

iPerusaha

an 

iManufak

tur iyang 

iTerdafta

r idi iBEI 

iTahun 

i2012-

2014) 

iMargin, 

iReturn 

iOn iAssets 

iDan iDebt 

iTo iEquity 

iRatio 

iProfit 

iMargin 

iTerhada

p 

iManaje

men 

iLaba 

i(Studi 

iKasus 

iPada 

iBank 

iBRI 

iSyariah 

i2013-

2019) 

isedangk

an 

ipenelitia

n 

iterdahul

u 

imembah

as 

iAnalisis 

iPengaru

h 

iReturn 

iOn 

iAsset, 

iNet 

iProfit 

iMargin, 

iDan 

iDebt 

iTo 

iEquity 

iRatio 

iTerhada

p 

iPraktik 

iManaje

men 

iLaba 

i(Studi 

iEmpiris 

ipada 
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iPerusah

aan 

iManufa

ktur 

iyang 

iTerdafta

r idi 

iBEI 

iTahun 

i2012-

2014) 

 

5. Opanthi

o 

iNugrah

a 

i(2017) 

 

 

Jurnal 

iJOM 

iFekon 

Pengaruh 

iLeverag

e, iNet 

iProfit 

iMargin, 

iReturn 

iOn 

iAssets, 

iDan 

iOperatin

g iProfit 

iMargin 

iTerhada

p 

iManaje

men 

iLaba 

i(Studi 

iEmpiris 

iPada 

iPerusaha

an 

iAneka 

iIndustri 

iYang 

iTerdafta

r idi 

iBursa 

iEfek 

iIndonesi

a iTahun 

i2012-

2014) 

Berdasarkan iuji iregresi 

idapat idisimpulkan ibahwa 

iLeverage itidak iberpengaruh 

iterhadap iManajemen iLaba, 

iNet iProfit iMargin 

iberpengaruh iterhadap 

iManajemen iLaba, iReturn 

iOn iAssets iberpengaruh 

iterhadap iManajemen iLaba, 

idan iOperating iProfit 

iMargin iberpengaruh 

iterhadap iManajemen iLaba. 

Persemaan 

ipenelitian 

iini 

idengan 

ipenelitian 

iterdahulu 

iyaitu 

isama-sama 

imembahas 

itentang 

imanajeme

n ilaba, 

iNet iProfit 

iMargin, 

iReturn 

iOn iAssets 

iDan iDebt 

iTo iEquity 

iRatio 

Penelitia

n iini 

imembah

as 

iPengaru

h 

iRoa,De

bt iTo 

iRatio 

iDan 

iNet 

iProfit 

iMargin 

iTerhada

p 

iManaje

men 

iLaba 

i(Studi 

iKasus 

iPada 

iBank 

iBRI 

iSyariah 

i2013-

2019) 

isedangk

an 

ipenelitia

n 

iterdahul

u 

imembah

as 
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iPengaru

h 

iLeverag

e, iNet 

iProfit 

iMargin, 

iReturn 

iOn 

iAssets, 

iDan 

iOperati

ng 

iProfit 

iMargin 

iTerhada

p 

iManaje

men 

iLaba 

i(Studi 

iEmpiris 

iPada 

iPerusah

aan 

iAneka 

iIndustri 

iYang 

iTerdafta

r idi 

iBursa 

iEfek 

iIndonesi

a iTahun 

i2012-

2014) 

6. Opanthi

o 

iNugrah

a 

i(2017) 

 

 

Jurnal 

iJOM 

iFekon 

Pengaruh 

iLeverag

e, iNet 

iProfit 

iMargin, 

iReturn 

iOn 

iAssets, 

iDan 

iOperatin

g iProfit 

Berdasarkan iuji iregresi 

idapat idisimpulkan ibahwa 

iLeverage itidak iberpengaruh 

iterhadap iManajemen iLaba, 

iNet iProfit iMargin 

iberpengaruh iterhadap 

iManajemen iLaba, iReturn 

iOn iAssets iberpengaruh 

iterhadap iManajemen iLaba, 

idan iOperating iProfit 

iMargin iberpengaruh 

Persemaan 

ipenelitian 

iini 

idengan 

ipenelitian 

iterdahulu 

iyaitu 

isama-sama 

imembahas 

itentang 

imanajeme

Penelitia

n iini 

imembah

as 

iPengaru

h 

iRoa,De

bt iTo 

iRatio 

iDan 

iNet 
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iMargin 

iTerhada

p 

iManaje

men 

iLaba 

i(Studi 

iEmpiris 

iPada 

iPerusaha

an 

iAneka 

iIndustri 

iYang 

iTerdafta

r idi 

iBursa 

iEfek 

iIndonesi

a iTahun 

i2012-

2014) 

iterhadap iManajemen iLaba. n ilaba, 

iNet iProfit 

iMargin, 

iReturn 

iOn iAssets 

iDan iDebt 

iTo iEquity 

iRatio 

iProfit 

iMargin 

iTerhada

p 

iManaje

men 

iLaba 

i(Studi 

iKasus 

iPada 

iBank 

iBRI 

iSyariah 

i2013-

2019) 

isedangk

an 

ipenelitia

n 

iterdahul

u 

imembah

as 

iPengaru

h 

iLeverag

e, iNet 

iProfit 

iMargin, 

iReturn 

iOn 

iAssets, 

iDan 

iOperati

ng 

iProfit 

iMargin 

iTerhada

p 

iManaje

men 

iLaba 

i(Studi 

iEmpiris 

iPada 

iPerusah
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aan 

iAneka 

iIndustri 

iYang 

iTerdafta

r idi 

iBursa 

iEfek 

iIndonesi

a iTahun 

i2012-

2014) 

7. Rizki 

iAmelia 

i(2018) 

Pengaruh 

iNet 

iProfit 

iMargin 

i(NPM) 

iTerhada

p 

iManaje

men 

iLaba 

iDengan 

iReturn 

iOn 

iAsset 

i(ROA) 

iSebagai 

iVariabel 

iModerati

ng i(Studi 

iEmpiris 

iPada 

iBank 

iUmum 

iSyariah 

iYang 

iTerdafta

r iDi 

iOJK 

iPeriode 

i2013-

2017) 

 

Net iProfit iMargin i(NPM) 

itidak iberpengaruh iterhadap 

imanajemen ilaba idan 

iReturn iOn 

Asset i(ROA) itidak idapat 

imemoderasi ihubungan iNet 

iProfit iMargin i(NPM) 

iterhadap imanajemen ilaba. 

Persemaan 

ipenelitian 

iini 

idengan 

ipenelitian 

iterdahulu 

iyaitu 

isama-sama 

imembahas 

itentang 

imanajeme

n ilaba idan 

iNPM 

Penelitian 

iini 

imembahas 

iPengaruh 

iRoa,Debt 

iTo iRatio 

iDan iNet 

iProfit 

iMargin 

iTerhadap 

iManajeme

n iLaba 

i(Studi 

iKasus 

iPada 

iBank iBRI 

iSyariah 

i2013-

2019) 

isedangkan 

ipenelitian 

iterdahulu 

imembahas 

iPengaruh 

iNet iProfit 

iMargin 

i(NPM) 

iTerhadap 

iManajeme

n iLaba 

iDengan 

iReturn 

iOn iAsset 

i(ROA) 
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iSebagai 

iVariabel 

iModeratin

g i(Studi 

iEmpiris 

iPada 

iBank 

iUmum 

iSyariah 

iYang 

iTerdaftar 

iDi iOJK 

iPeriode 

i2013-

2017) 

8. Velanda 

iAtika 

iSari i 

Siti 

iHayati 

iDan 

iYuniati

n 

i(2018) 

 

 iJurnal 

iAdvanc

e 

Analisis 

iPengaru

h iReturn 

iOn 

iAsset 

i(ROA), 

iNet 

iProfit 

iMargin 

i(NPM), 

idan 

iDebt iTo 

iEquity 

iRatio 

i(DER) 

iTerhada

p iPraktik 

iManaje

men 

iLaba 

i(Studi 

iKasus 

ipada 

iPerusaha

an iFood 

iand 

iBeverag

es iyang 

iTerdafta

r idi 

iBursa 

1) Return iOn iAsset 

iberpengaruh inegatif 

idan isignifikan iterhadap 

ipraktik imanajemen 

ilaba. i 

2) Net iProfit iMargin 

iberpengaruh ipositif idan 

isignifikan iterhadap 

ipraktik imanajemen 

ilaba. i 

3) Debt iTo iEquity iRatio 

iberpengaruh inegatif 

idan isignifikan iterhadap 

ipraktik imanajemen 

ilaba. 

Persemaan 

ipenelitian 

iini 

idengan 

ipenelitian 

iterdahulu 

iyaitu 

isama-sama 

imembahas 
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2.8 Kerangka iTeori 

Kerangka iteori imerupakan imodel ikonseptual itentang 

ibagaimana iteori iberhubungan idengan ifaktor iyang itelah 

idiidentifikasi isebagai imasalah ipenting. iDalam ipenelitian iini iuntuk 

imemecahkan idan imenganalisa imasalah iyang idihadapi, imaka 

iterlebih idahulu iperlu idikemukakan iBagan i iyang iberupa ikerangka 

iteori isebagai iberikut: 

 

Bagan i2. iKerangka iTeori 

 

 

 

 

 

 

*Sumber: idata idiolah itahun i2021 

 

Keterangan: 
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Variabel iDependen  : iManajemen iLaba 

Return iOn iAsset 
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Untuk ipengujian ihipotesis iyang iakan idiajukan, imaka 

ipeneliti imenentukan ivariabel-variabel iyang ihendak idiketahui 

ikedudukannya, iantara ilain: 

2.8.1 Variabel iIndependen i 

Variabel iIndependen imerupakan ivariabel iyang 

ikeberadaannya itidak idipengaruhi ioleh ivaribel ilainnya. iYang 

imenjadi ivariabel iindependen idalam ipenelitian iini iadalah iReturn 

iOn iAsset i(ROA) i, iDebt iTo iEquity iRatio i(DER) idan iNet iProfit 

iMargin i(NPM). i 

2.8.2 Variabel iDependen i 

Variabel iyang ikeberadaannya idipengaruhi ioleh ivariabel 

ilainnya. iYang imenjadi ivariabel idependen idalam ipenelitian iini 

iadalah imanajemen ilaba 

2.9 Pengembangan iHipotesis 

Hipotesis iadalah idugaan isementara ipada isebuah ipenelitian. 

iDugaan isementara iini ibisa idijadikan isebagai ijawaban isementara 

isehingga iperlu iadanya ipengujian ikembali iterhadap ihipotesis 

itersebut iuntuk idiketahui ikebenarannya.
50

 iBerdasarkan ihubungan 

iantara ivariabel iindependen idan ivariabel idependen idi iatas, imaka 

ihipotesis idalam ipenelitian iini iadalah: 
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2.9.1 Pengaruh iReturn iOn iAsset i(ROA) iterhadap imanajemen ilaba 

Return iOn iAsset imerupakan ibagian idari ikelompok irasio 

iProfitabilitas iyang idigunakan isebagai itolak iukur iuntuk imenilai 

ikinerja ikeuangan isuatu iperusahaan. iJika iReturn iOn iAsset itinggi 

imenunjukan iefisiensi imanajemen iaset, iyang iberarti iefisiensi 

imanajemen idimana ihal iini imenunjukan ibahwa ikinerja iperusahaan 

ibaik. 

Maka idalam ihubungannya idengan imanajemen ilaba, 

iManajemen ilaba iadalah iupaya imanajer iperusahaan iuntuk 

imengintervensi iatau imempengaruhi iinformasi-informasi idalam 

ilaporan ikeuangan idengan itujuan iuntuk imengelabui istakeholder 

iyang iingin imengetahui ikinerja idan ikondisi iperusahaan.
51

 

iManajemen ilaba isebagai ipilihan ikebijakan iakuntansi iyang 

idilakukan imanajer iuntuk itujuan ispesifik. 

Berdasarkan ipemaparan idi iatas imenunjukan ibahwa iReturn 

iOn iAsset iyang iterlalu itinggi iatau irendah imempengaruhi imanajer 

imelakukan imanajemen ilaba. iHal itersebut isejalan idengan ipenelitian 

iZuhriya idan iWahidahwati
52

, imengungkapkan ibahwa iReturn iOn 

iAsset imenunjukkan ikemampuan imanajemen idalam imenghasilkan 

ilaba idengan imemanfaatkan iaktiva iyang idigunakan idalam ikegiatan 

ioperasi. 
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Semakin ibesar iperubahan iROA imenunjukkan isemakin ibesar 

ifluktuasi ikemampuan imanajemen idalam imenghasilkan ilaba. iHal 

iini imempengaruhi iinvestor idalam imemprediksi ilaba idan 

imemprediksi irisiko idalam iinvestasi, isehingga imemberikan idampak 

ipada ikepercayaan iinvestor iterhadap iperusahaan. iSehubungan 

idengan iitu, imanajemen itermotivasi iuntuk imelakukan ipraktik 

imanajemen ilaba iagar ilaba iyang idilaporkan itidak iberfluktuatif, 

isehingga idapat imeningkatkan ikepercayaan iinvestor 

Penelitian iAssih idkk
53

.,mengungkapkan ibahwa iReturn iOn 

iAssets i(ROA) imerupakan iukuran ipenting iuntuk imenilai isehat iatau 

itidaknya iperusahaan, iyang imempengaruhi iinvestor iuntuk imembuat 

ikeputusan. iPerusahaan iyang imemiliki iROA iyang ilebih itinggi 

icenderung imelakukan iperataaan ilaba idibandingkan idengan 

iperusahaan iyang ilebih irendah ikarena imanajemen itahu iakan 

ikemampuan iuntuk imendapatkan ilaba ipada imasa imendatang 

isehingga imemudahkan idalam imenunda iatau imempercepat ilaba. 

iProfitabilitas imerupakan iukuran ipenting iuntuk imenilai isehat iatau 

itidaknya iperusahaan imempengaruhi iinvestor iuntuk imembuat 

ikeputusan. iSemakin ibesar itingkat iProfitabilitas iperusahaan iyang 

idiproksikan idengan iROA imaka isemakin ibesar ipeluang iperusahaan 

imengalami ipenurunan iProfitabilitas idi imasa iyang iakan idatang 

isehingga isemakin ibesar iperusahaan imengalami ifluktuatif 
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ipendapatan iyang imenyebabkan iketidakstabilan iperusahaan idalam 

imemperoleh ipendapatan, isehingga isemakin ibesar iROA iperusahaan 

imaka isemakin ibesar imanajer iperusahaan imelakukan ipraktik 

imanajemen ilaba iuntuk imenjaga ikestabilan iperusahaan idalam isuatu 

ipengambilan ikeputusan
54

. 

Beberapa ihasil ipenelitian isebelumnya iyang idilakukan 

iWidana idan iYasa
55

, imenyimpulkan ibahwa iProfitabilitas iyang 

idiproksikan idengan iROA iberpengaruh ipositif isignifikan iterhadap 

imanajemen ilaba. iIskandar idan iSuardana
56

 imenyimpulkan ibahwa 

iReturn iOn iAsset iberpengaruh iterhadap imanajemen ilaba. 

H1 i: iReturn iOn iAsset i(ROA) iberpengaruh iterhadap 

imanajemen ilaba 

2.9.2 Pengaruh iDebt iTo iEquity iRatio i(DER) iterhadap imanajemen 

ilaba 

Debt iTo iEquity iRatio i(DER) imencerminkan ikemampuan 

iperusahaan idalam imemenuhi iseluruh ikewajibannya iyang 

iditunjukkan ioleh ibeberapa ibagian imodal isendiri iyang idigunakan 

iuntuk imembayar ihutang. iDengan imenggunakan ilebih ibanyak 

ihutang idibandingkan imodal isendiri imaka ibeban itetap iyang 
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iditanggung iperusahaan itinggi idan ipada iakhirnya iakan imenurunkan 

ipendapatan iperusahaan. iPenggunaan ihutang iakan imeningkatkan 

inilai iperusahaan, itetapi ipada isuatu isisi itertentu iyaitu ipada istruktur 

imodal ioptimal, inilai iperusahaan iakan isemakin imenurun idengan 

isemakin ibanyak iproporsi ihutang idalam istruktur imodalnya. 

iSemakin ibesar ihutang iperusahaan imaka isemakin ibesar ipula irisiko 

iyang idihadapi iinvestor isehingga iinvestor iakan imeminta itingkat 

ikeuntungan iyang isemakin itinggi. iPenggunaan ihutang iakan iakan 

imenentukan itingkat iDebt iTo iEquity iperusahaan. iAkibat ikondisi 

itersebut iperusahaan iakan icenderung imelakukan ipraktik imanajemen 

ilaba. iAlasan ilain iperusahaan imelakukan imanajemen ilaba iuntuk 

imenghindari ipelanggaran iperjanjian ihutang, ihal iini idapat idilihat 

imelalui ikemampuan iperusahaan itersebut iuntuk imelunasi ihutangnya 

idengan imenggunakan iaktiva iyang idimiki. iPerusahaan iyang 

imemiliki itingkat iDebt iTo iEquity itinggi ididuga imelakukan ipraktik 

iperataan ilaba ikarena iperusahaan iterancam idefault isehingga 

imanajemen imembuat ikebijakan iyang idapat imeningkatkan 

ipendapatan
57

. 

H2: iDebt iTo iEquity iRatio i(DER) iberpengaruh iterhadap 

imanajemen ilaba 
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2.9.3 Pengaruh iNet iProfit iMargin i(NPM) iterhadap imanajemen ilaba 

Net iProfit iMargin iadalah irasio iyang imenghitung isejauh 

imana ikemampuan iperusahaan imenghasilkan ilaba ibersih ipada 

itingkat ipenjualan itertentu
58

. iMenurut iRudianto imenyatakan ibahwa 

irasio iini iberguna iuntuk imengukur itingkat iefektivitas iperusahaan 

idalam imenghasilkan ikeuntungan idengan imelihat ibesarnya ilaba 

ibersih isetelah ipajak idalam ihubungannya idengan ipenjualan
59

 

Dalam ihubungannya idengan imanajemen ilaba, ibahwa isalah 

isatu iindikator iNet iProfit iMargin iyaitu ipendapatan iada ipada isalah 

isatu idimensi imanajemen ilaba. iManajemen ilaba iadalah iupaya 

imanajer iperusahaan iuntuk imengintervensi iatau imempengaruhi 

iinformasi-informasi idalam ilaporan ikeuangan idengan itujuan iuntuk 

imengelabui istakeholder iyang iingin imengetahui ikinerja idan ikondisi 

iperusahaan.
60

 iManajemen ilaba isebagai ipilihan ikebijakan iakuntansi 

iyang idilakukan imanajer iuntuk itujuan ispesifik. 

Berdasarkan iteori iyang itelah idipaparkan idiatas ibahwa iNet 

iProfit iMargin imempengaruhi imanajemen ilaba, ikarena ipada 

idasarnya idalam ipengukuran iNPM iterdapat ilaba isetelah ipajak idan 

ipenjualan idimana iitu imenjadi iobjek idalam imelakukan imanajemen 

ilaba. iHal itersebut isejalan idengan ipenelitian iSupriyanto imenyatakan 
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ibahwa iNet iProfit iMargin iatau imargin ipenghasilan ibersih iini 

ididuga imempengaruhi ipraktik imanajemen ilaba, ikarena isecara ilogis 

imargin iini iberkait ilangsung idengan iobyek imanajemen ilaba idan 

imerekfleksi imotivasi imanajer iuntuk imeratakan ipenghasilan
61

 

Profit imargin iyang itinggi imenandakan ikemampuan 

iperusahaan imenghasilkan ilaba iyang itinggi ipada itingkat ipenjualan 

itertentu. iProfit imargin iyang irendah imenandakan ipenjualan iyang 

iterlalu irendah iuntuk itingkat ibiaya iyang itertentu, iatau ibiaya iyang 

iterlalu itinggi iuntuk itingkat ipenjualan iyang itertentu, iatau 

ikombinasi idari ikedua ihal itersebut. iSecara iumum irasio iyang 

irendah ibisa imenunjukan iketidakefisienan imanajemen
62

”. 

Berdasarkan iteori idi iParagraf i ikeefesienan idan 

iketidakefesienan imanajemen imerupakan icerminan idari ikinerja 

iperusahaan idimana idiimplementasikan idengan iNet iProfit iMargin 

imaka ihubungannya idengan imanajemen ilaba idapat idijelaskan idari 

ipenelitian iDwiputra idan iSuryanawa imenyatakan ibahwa iNPM 

imemiliki ipengaruh ipada imanajemen ilaba ikarena idengan iNPM 

iyang itinggi imemperlihatkan ibahwa ikinerja iperusahaan itersebut 

ibaik. iNPM iyang itinggi ijuga iakan imenarik icalon iinvestor 

ipotensial iuntuk imembeli isaham iperusahaan. iAgar iNPM 

iperusahaan iselalu ibagus, imaka iperusahaan icenderung imelakukan 
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ipraktik imanajemen ilaba. iNPM ibiasanya idijadikan iobjek ioleh 

imanajer iuntuk imelakukan ipraktik imanajemen ilaba, ikarena iada 

ikecenderungan ipihak ipemegang isaham ihanya iterfokus ipada ilaba 

ibersih isetelah ipajak
63

 

H3 i: iNet iProfit iMargin i(NPM) iberpengaruh iterhadap 

imanajemen ilaba 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
63

 iSuryanawa. i2016. iPengaruh iReturn iOn iAsset, iNet iProfit iMargin, iDebt iTo 

iEquity iRatio, iSize iPada iManajemen iLaba. iE-Jurnal iAkuntansi iUniversitas iUdayana. iVol. 

i16. iNo. i1: i129-155. 


