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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Simpulan 

Berdasarkan hasil penelitian mengenai Pengaruh 

tingkat hutang, manajemen laba, dan nilai perusahaan 

terhadap harga saham syariah dengan Earning Per Share 

sebagai variabel intervening pada perusahaan yang terdaftar 

di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2016-2020. Kriteria 

sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

perusahaan yang konsisten menjadi anggota JII dari tahun 

2016 sampai tahun 2020 dan menyajikan laporan 

keuangannya dalam satuan rupiah.  

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang 

dilakukan maka penulis menarik kesimpulan sebagai berikut : 

1. Tingkat hutang (DER) berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap harga saham syariah pada perusahaan yang 

terdaftar di JII periode 2016-2020. Artinya apabila tingkat 

hutang mengalami kenaikan maka harga saham 

mengalami penurunan. 
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2. Manajemen laba berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap harga saham syariah pada perusahaan yang 

terdaftar di JII periode 2016-2020. Artinya manajemen 

laba yang tinggi akan meningkatkan harga saham di pasar 

modal. 

3. Nilai perusahaan (PBV) tidak berpengaruh terhadap harga 

saham syariah pada perusahaan yang terdaftar di JII 

periode 2016-2020. Artinya nilai perusahaan tidak 

mempengaruhi naik turunnya harga saham. 

4. Earning Per Share tidak berpengaruh terhadap harga 

saham syariah pada perusahaan yang terdaftar di JII 

periode 2016-2020. Artinya tinggi rendahnya EPS tidak 

dapat mempengaruhi tinggi rendahnya harga saham. 

5. Tingkat hutang (DER) berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap Earning Per Share pada perusahaan yang 

terdaftar di JII periode 2016-2020. Artinya nilai EPS akan 

meningkat apabila  tingkat hutang meningkat. 

6. Manajemen laba tidak berpengaruh terhadap Earning Per 

Share perusahaan yang terdaftar di JII periode 2016-2020. 
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Artinya tinggi rendahnya manajemen laba tidak 

mempengaruhi tinggi rendahnya EPS. 

7. Nilai perusahaan (PBV) tidak berpengaruh terhadap 

Earning Per Share perusahaan yang terdaftar di JII 

periode 2016-2020. Artinya naik turunnya nilai 

perusahaan tidak mempengaruhi besar kecilnya EPS. 

8. Earning Per Share tidak memediasi pengaruh antara 

tingkat hutang (DER) terhadap harga saham syariah pada 

perusahaan yang terdaftar di JII periode 2016-2020. 

Artinya EPS tidak dapat memediasi pengaruh tingkat 

hutang terhadap harga saham.  

9. Earning Per Share tidak memediasi pengaruh antara 

manajemen laba terhadap harga saham syariah pada 

perusahaan yang terdaftar di JII periode 2016-2020. 

Artinya EPS tidak dapat memediasi pengaruh manajemen 

laba terhadap harga saham. 

10. Earning Per Share memediasi pengaruh antara nilai 

perusahaan (PBV) terhadap harga saham syariah pada 

perusahaan yang terdaftar di JII periode 2016-2020. 
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Artinya EPS memediasi pengaruh nilai perusahaan 

terhadap harga saham.  

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Adapun keterbatasan dalam penelitian ini diantaranya : 

1. Penelitian hanya dilakukan pada beberapa variabel dengan 

jumlah sampel dan rentang waktu yang terbatas. 

2. Penelitian hanya dilakukan pada harga saham Jakarta 

Islamic Index yang hanya mewakili 30 saham syariah di 

Indonesia 

3. Kurangnya penyajian teori yang dapat mendukung dan 

menjadi dasar penelitian. 

5.3 Saran 

Penelitian menyarankan beberapa hal terkait 

penelitian ini, antara lain:  

1. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat menambah 

variabel-variabel lainnya untuk diteliti, jumlah sampel dan 

rentang waktu yang berbeda dan lebih lama agar diperoleh 

hasil yang lebih akurat. 
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2. Peneliti dapat meneliti pada lingkup yang lebih luas 

seperti ISSI (Indeks Saham Syariah Indonesia) dan BEI 

(Bursa Efek Indonesia). 

3. Menambah teori-teori, analisis kasus-kasus yang berkaitan 

serta penyajian data yang mendukung penjelasan variabel-

variabel penelitian. 

  



174 
 

DAFTAR PUSTAKA 

Adikerta, I Made Angga, and Nyoman Abundanti. “Pengaruh 

Inflasi, Return on Assets, Dan Debt To Equity Ratio 

Terhadap Harga Saham.” E-Jurnal Manajemen Universitas 

Udayana 9, no. 3 (2020): 968. 

Arthur, Keown et.al. Prinsip-Prinsip Dan Aplikasi Manajemen 

Keuangan. Jakarta: Indeks, 2005. 

Badruzaman, Jajang. “Pengaruh Earning Per Share Terhadap 

Harga.” Jurnal Akuntansi 12, no. 1 (2017): 101–110. 

http://jurnal.unsil.ac.id/index.php/jak/article/download/298/2

10. 

Brigham, Eungene F dan Joel F. Houston. Manajemen Keuangan. 

Jakarta: Erlangga, 2001. 

Cahyaningrum, Yustina Wahyu, and Tiara Widya Antikasari. 

“Pengaruh Earning Per Share, Price To Book Value, Return 

on Asset, Dan Return on Equity Terhadap Harga Saham 

Sektor Keuangan.” Jurnal Economia 13, no. 2 (2017): 191. 

Dermawan, Ria Esana dan Ari. “Pengaruh Kebijakan Deviden 

Dan Keputusan Investasi Terhadap Nilai Perusahaan Serta 

Dampaknya Terhadap Profitabilitas T+1.” Jurnal 

Administrasi Bisnis 50 No. 6 (2017): 207. 

Dewi, Putu Dina Aristya, and I.G.N.A Suayana. “Pengaruh Eps, 

Der, Dan Pbv Terhadap Harga Saham.” Akuntansi 

Universitas Udayana 1 (2013): 215–229. 

Ghozali, Imam. Aplikasi Analisis Multivariate Dengan Program 

IBM SPSS 21 Update PLS Regresi. Semarang: Badan 

Penerbit Universitas Diponegoro, 2013. 

Gudono. Analisis Data Multivariant. Yogyakarta: BPFE, 2016. 

Guinan, Jack. Investasi. Bandung: Hikmah, 2009. 



175 
 

Haqiyah, Mumarisatul. “Pengaruh Manajemen Laba , Earning 

Per Share Dan Net Profit Margin Terhadap Return Saham ( 

Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar 

Di Bursa Efek IndonesiaTahun 2013 - 2017 ).” Skripsi 

(2018). 

Hery. Analisis Laporan Keuangan. Yogyakarta: CAPS (Center 

for Academic Publishing Service), 2015. 

Hud, Nurul dan Mustafa Edwin Nasution. Investasi Pada Pasar 

Modal Syariah. Jakarta: Kencana Prenada Media, 2005. 

Husnan, Suad dan Eny Pudjiastuti. Dasar-Dasar Manajemen 

Keuangan. 5th ed. Yogyakarta: UPP AMP YKPN, 2004. 

Ismail, Widyawati, Parengkuan Tommy, and Victoria Untu. 

“Pengaruh Current Ratio Dan Struktur Modal Terhadap 

Laba Per Lembar Saham Pada Perusahaan Pertambangan 

Batubara Yang Terdaftar Di BEI.” Jurnal Berkaa Ilmiah 

Efisiensi 16, no. 01 (2016): 469–480. 

Khairudin, and . Wandita. “Analysis of The Effect of Profitability 

Ratio, Debt to Equity Ratio (Der) and Price to Book Value 

(Pbv) on Share Prices of Mining Companies in Indonesia.” 

Jurnal Akuntansi dan Keuangan 8, no. 1 (2017): 68–84. 

Maulana, Firman. “Analisis Pengaruh Kinerja Keuangan 

Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Makanan Dan 

Minuman Yang Terdaftar Di BEI Periode Tahun 2010-2012 

(Analysis.” Jurnal Ilmiah 22(1) (2014): 2010–2015. 

Meita, Iren. “Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Perencanaa 

Pajak Dan Manajemen Laba Terhadap Harga Saham.” 

Ejournal-Binainsani.Ac.Id 4, no. Desember (2019): 253–

268. http://www.ejournal-

binainsani.ac.id/index.php/JOIA/article/view/1202. 

Mo’o, Octaviani, Marjam Mangantar, and Joy Elly Tulung. 

“Pengaruh Struktur Modal, Kepemilikan Manajerial Dan 

Kebijakan Dividen Terhadap Harga Saham (Studi Kasus 



176 
 

Pada Perusahaan Manufaktur Subsektor Food and Beverages 

Yang Terdaftar Di BEI Periode 2012-2016).” Jurnal EMBA: 

Jurnal Riset Ekonomi, Manajemen, Bisnis dan Akuntansi 6, 

no. 3 (2018): 1138–1147. 

Mujati, Yuniep, and Meida Dzulqodah. “Pengaruh Earning Per 

Share Dan Price Earning Ratio Terhadap Debt to Equity 

Ratio Dan Harga Saham Pada Perusahaam Sektor Makanan 

Dan Minuman Di Bursa Efek A . Pendahuluan Upaya Untuk 

Mendapatkan Dana Dengan Cara Paling Menguntungkan 

Serta Mengalokasikan Da” XI, no. 1 (2016): 103–123. 

Nirmolo, Danarji, and Kesi Widjajanti. “Analisis Faktor-Faktor 

Yang Mempengaruhi Harga Saham Dengan Nilai 

Perusahaan Sebagai Variabel Intervening.” Jurnal Riset 

Ekonomi dan Bisnis 11, no. 1 (2018): 40. 

R, Watts dan J.L Zimmerman. Positive Accounting Theory. New 

York: Prentice, 1986. 

Safira, Della Ramadhani. “Pengaruh Potensi Kebangkrutan, 

Manajemen Laba Dan Risiko Sistematis Terhadap Harga 

Saham.” Journal of Chemical Information and Modeling 53, 

no. 9 (2017): 21–25. 

https://jimfeb.ub.ac.id/index.php/jimfeb/article/view/6695/0. 

Salim, Hasan. “Analisis Pengaruh Manajemen Laba Terhadap 

Profitabilitas Perusahaan Dengan Good Corporate 

Governance Sebagai Variabel Moderasi: Studi Pada 

Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2010-2012.” Jurnal Manajemen 12, no. 1 

(2015): 68–92. 

Sarwono, Jonathan. Analisis Jalur Untuk Riset Bisnis Dengan 

SPSS. Yogyakarta: Andyoffset, 2007. 

Selviani, Alexia Heni. Pengaruh Profitabilitas, Leverage, Dan 

Ukuran Peerusahaan Terhadap Manajemen Laba. 

Yogyakarta: Universitas Sanata Dharma, 2017. 



177 
 

Sha, Thio Lie. “Pengaruh Kebijakan Dividen, Likuiditas, Net 

Profit Margin, Return on Equity, Dan Price To Book Value 

Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Manufaktur Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 2010 – 2013.” Jurnal 

Akuntansi 19, no. 2 (2017): 276. 

Shinta, Kumala, and Herry Laksito. “Pengaruh Kinerja 

Keuangan, Ukuran Perusahaan Dan Arus Kas Operasi 

Terhadap Earnings Per Share.” Diponegoro Journal of 

Accounting 3 (2014): 1–11. http://ejournal-

s1.undip.ac.id/index.php/accounting. 

Srihastuti, Eni. “Pengaruh Manajemen Laba Terhadap 

Profitabilitas Dan Kebijakan Deviden Pada Perusahaan 

Manufaktur Yang Go Public Di Bursa Efek Indonesia Yang 

Terdaftar Tahun 2011-2014.” Jurnal Cendekia Akuntansi 5 

no. 3 (2017): 37. 

Sudana, I Made. Manajemen Keuangan Perusahaan, Teori Dan 

Praktik. Jakarta: Erlangga, 2011. 

Sugiyono. Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif, Dan R&D. 

Bandung: CV ALfabeta, 2015. 

Sujarweni, V Wiratna. Metodologi Penelitian Bisnis Dan 

Ekonomi. Yogyakarta: Pustaka Baru Press, 2015. 

Syofian, Siregar. Metode Penelitian Kuantitatif. Jakarta: 

Kencana, 2013. 

Uno, Mohamad Barlianta, Hendra Tawas, and Paulina Van Rate. 

“Analisis Kinerja Keuangan, Ukuran Perusahaan, Arus Kas 

Operasional Pengaruhnya Terhadap Earning Per Share.” 

Jurnal Riset Ekonomi, Manajemen, Bisnis dan Akuntansi 2, 

no. 3 (2014): 745–757. 

Utami, Martina Rut, and Arif Darmawan. “Pengaruh Der, Roa, 

Roe, Eps Dan Mva Terhadap Harga Saham Pada Indeks 

Saham Syariah Indonesia.” Journal of Applied Managerial 

Accounting 2, no. 2 (2018): 206–218. 



178 
 

Winarno, Wing Wahyu. Analisis Ekonometrika Dan Statistika 

Dengan Eviews. 3rd ed. Yogyakarta: Unit Penerbit dan 

Percetakan (UPP STIM YKPN), 2011. 

Yoga, Ika. “Investors Should Always Consider Return or 

Profitability of Firms to Analysis Firm ’ s Performace . This 

Researchaims to Uncover the Variables That Affect the 

Profitabilityused Return on Equity ( ROE ) as an Indicator . 

The Sample of This Study Is Compani.” Jurnal EKA CIDA 

1, no. 1 (2014): 66–79. 


