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ABSTRAK 

PENGARUH KINERJA KEUANGAN DAN GOOD CORPORATE 

GOVERNANCE TERHADAP RETURN SAHAM PADA SEKTOR 

INDUSTRI DASAR DAN KIMIA YANG TERDAFTAR DI INDEX STOCK 

SYARIAH INDONESIA TAHUN 2017-2021 

 

ALMAIDA AYU SAFITRI 

1810602010 

 

Pasar modal memainkan peran yang sangat penting dalam pembangunan 

ekonomi suatu negara, karena peningkatan modal yang dibangkitkan oleh suatu 

perekonomian akan meningkatkan pendapatan nasional dan kesempatan kerja 

perekonomian. Pasar modal syariah di Indonesia menjadi lebih umum dengan 

dibuatnya Index Stock Syariah Indonesia (ISSI), yang dapat digunakan oleh 

investor untuk mengetahui pergerakan pasar saham syariah. Penelitian ini 

bertujuan untuk mengetahui pengaruh kinerja keuangan dan good corporate 

governance.  

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif. Jenis data yang digunakan 

dalam penelitian ini ialah jenis data sekunder dan metode yang digunakan yaitu 

analisis data panel dengan bantuan program eviews 9 untuk memperoleh 

gambaran yang menyeluruh mengenai hubungan antara variabel satu dengan 

variabel lain. Sampel dalam penelitian ini sebanyak 19 perusahaan yang konsisten 

terdaftar di ISSI selama 5 tahun 2017-2021 dengan purposive sampling sebagai 

metode pengambilan sampel. Uji data yang digunakan untuk menguji instrumen 

penelitian berupa uji analisis data panel, uji asumsi klasik dan uji hipotesis. 

Berdasarkan hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel Kinerja 

Keuangan mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap return saham secara 

parsial pada nilai signifikan kurang dari 5%. Sedangkan Good Corporate 

governance tidak mempunyai pengaruh terhadap return saham secara parsial.  

Kemudian berdasarkan uji determinasi atau uji R2 yang diperoleh sebesar 13.9% 

sedangkan sisanya sebesar 86,1% dijelaskan oleh variabel lain di luar model 

regresi, misalnya seperti inflasi, suku bunga, nilai tukar, dan tingkat pertumbuhan 

ekonomi. 

 

Kata Kunci: Kinerja Keuangan, Good Corporate Governance dan Return Saham 
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ABSTRACT 

THE EFFECT OF FINANCIAL PERFORMANCE AND GOOD 

CORPORATE GOVERNANCE ON STOCK RETURNS IN THE BASIC 

AND CHEMICAL INDUSTRY SECTOR LISTED ON THE INDONESIAN 

SHARIA STOCK INDEX 2017-2021 

 

The capital market plays a very important role in the economic 

development of a country, because the increase in capital generated by an 

economy will increase national income and economic employment opportunities. 

The Islamic capital market in Indonesia has become more common with the 

creation of the Indonesian Sharia Stock Index (ISSI), which can be used by 

investors to track the movements of the Islamic stock market. This study aims to 

determine the effect of financial performance and good corporate governance. 

This study uses quantitative methods. The type of data used in this study is 

secondary data and the method used is panel data analysis with the help of the 

eviews 9 program to obtain a comprehensive picture of the relationship between 

one variable and another. The sample in this study was 19 companies that were 

consistently registered at ISSI for 5 years 2017-2021 with purposive sampling as 

the sampling method. Test data used to test the research instrument in the form of 

panel data analysis test, classical assumption test and hypothesis testing.  

Based on the results of the study indicate that the financial performance 

variable has a significant effect on stock returns partially at a significant value of 

less than 5%. While Good Corporate governance has no effect on stock returns 

partially. Then based on the determination test or R2 test obtained 13.9% while 

the remaining 86.1% is explained by other variables outside the regression model, 

such as inflation, interest rates, exchange rates, and economic growth rates. 

 

Keywords: Financial Performance, Good Corporate Governance and Stock Return 
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