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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh
Good Corporate Governance,leverage ratio,dan kebijakan
dividen terhadap return saham pada Perusahaan Jakarta
Islamic Index (JI1) pada periode 2014-2020.

Penelitian ini menggunakan jenis data sekunder bersifat
kuantitatif yang diperolen dari www.idx.co.id.Sampel
penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di Jakarta
Islamic Index (JII) selama periode 2014-2020.Teknik
sampling yang digunakan adalah purposive sampling dengan
kriteria yang telah ditentukan.Diperoleh jumlah sampel
sebanyak 8 perusahaan dari 30 perusahaan dengan periode
pengamatan selama 7 tahun. Teknik analisis yang digunakan
adalah analisis deskriptif,uji asumsi klasik,dan uji hipotesis
menggunakan perangkat lunak SPSS 21.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel Debt to
Equity Ratio berpengaruh terhadap Return saham.Selanjutnya
Kebijakan Dividen dan Dewan Komiasaris Independen tidak
berpengaruh terhadap Return saham.Hasil penelitian ini
diharapkan bahwa Dewan Komisaris Independen,Debt to
Equity Ratio (DER),dan kebijakan dividen dapat dijadikan
pedoman,baik oleh pihak manajemen perusahaan dalam
pengelolaan perusahaan, maupun oleh para investor dalam
menentukan strategi investasi.

Kata Kunci : Kebijakan Dividen (DPR), LeverageRatio
(DER), Dewan Komisaris Independen (DKI), Return saham



KATA PENGANTAR

o

a5l Gl A

-

Alhamdulillahirabbil 'alamin, penulis panjatkan kehadirat
Allah SWT atas segala karunia-Nya, sehingga penulis dapat
menyelesaikan karya ilmiah ini dalam bentuk skripsi dengan
judul “Pengaruh Good Coporate Governance, Leverage Ratio
Dan Kebijakan Dividen Terhadap Return Saham Pada
Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index ( JII)
Tahun 2014-2020”. Dengan izin Allah swt., saya dapat
menyelsaikannya dan atas segala pertolongan-Nya penulis dapat

melewati segala rintangan dan hambatan.

Shalawat beriring salam semoga selalu tercurahkan
kepada Nabi Muhammad saw.,berkat beliau lah kita bisa
merasakan indahnya Islam di zaman ini dan beliau merupakan

seorang inspirator sejati menuju kebahagian dunia dan akhirat.

Dengan terselesaikannya penelitian ini pastinya tidak lepas
dari dukungandan bantuan dari berbagai pihak, baik secara
langsung maupun tidak langsung.Dan penulis hanya dapat
mengucapkan terima kasih atas bantuan, bimbingan dan saran
dari berbagai pihak. Penulis mengucapkan banyak terima kasih
kepada:

1. Allah SWT atas segala karunia, nikmat, dan

pertolonganyang telah diberikan kepada penulis
selama ini.

2. Kedua orangtuaku tercinta, Ayahandaku Kgs. M.
Syukri  Abdullah dan  lbundaku  Nyayu
Mellyanayang tak henti-hentinya memberikan do’a

Xi



dalam setiap sujudnya, kasih sayangnya yang tak
tergantikan serta dukungan yang telah diberikan
pada anakmu ini. Ku persembahkan sebuah karya ini
teruntuk kalian yang telah menjadi motivasi dan
insipirasiku menyelesaikan perkuliahan ini demi
untuk membanggakan dan membahagiakan kalian.

. Kakakku Nyayu Siti Hamda Afriani S.Kom dan
Ahmad Said, Adikku Kgs. M Daffa Zikri yang
tersayang, terima kasih telah memberi kekuatan serta
semangat yang tiada henti
Ibu Prof. Dr. Nyayu Khodijah, S.Ag., M.Si Selaku
Rektor UIN Raden FatahPalembang.
Bapak Dr. Heri Junaidi, M.A selaku Dekan Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Raden Fatah
Palembang,
Ibu Dr. Rika Lidyah, SE., M.Si,Ak,CA selaku Wakil
Dekan I, Ibu Dr. Titin Hartini, SE., M.Si selaku
Wakil Dekan Il, dan Ibu Nilawati, S.Ag., M.Hum
selaku Wakil Dekan I11.
Ibu Dr. Maftukhatusolikhah, M.Ag selaku Ketua
Program Studi Ekonomi Syariah Fakultas Ekonomi
dan Bisnis Islam, dan Ibu Disfa Lidian Handayani,
S.E.l, M.E.l selaku Sekretaris Program Studi
Ekonomi Syariah, serta staf dan jajaran yang selalu
memberikan dukungan, bimbingan, pengarahan dan
kemudahan dalam penyelesaian skripsi ini.
Ibu Emi Yulia Siska, SE., M.Si selaku Dosen
Pembimbing | yang telah memberikan bimbingan,
kritik dan saran yang sangat baik terhadap penulisan
skripsi ini
Ibu Aziz Septiatin, SE., M.Siselaku Dosen
Pembimbing 1l dan selaku Penasehat Akademik
(PA) yang telah memberikan motivasi, arahan,
masukan serta bimbingan terhadap penulisan skripsi
ini.

xii



10.

11.

12.

13.

14.

15.

Seluruh pimpinan Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Islam, Bapak/lou Dosen dan seluruh staff
Administrasi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam
UIN Raden Fatah Palembang yang tidak dapat
disebutkan satu persatu yang telah membimbing dan
memberikan ilmu yang bermanfaat

Sahabatku tercinta Amrina Rosyada A.Md.Kep |,
Puspita Sari SE, Rafika Khoirunisyah SE, Rohmatun
Hasanah SE, dan Rusdia Jayani Pulungan SE yang
selalu menanyakan progres skripsi ini.

Teman KKN-ku Ari Sazili, SE yang selalu
menanyakan progres skripsi ini dan membantu tanpa
perlu diminta.

Teman seperjuangan keluarga Ekonomi Islam 5,
terima kasih telah mengisi hari-hari selama
menjalani aktifitas kuliah

Semua pihak yang tidak bisa saya sebutkan satu
persatu yang telah membantu dalam penulisan
skripsi ini sampai selesai dengan sangat baik.
Terima kasih untuk diriku sendiri yang sudah
berusaha dan berjuang semaksimal mungkin untuk
menyelesaikan ini dengan amat baik.

Palembang, Desember 2022

Penulis,

Sakina
NIM. 1646200219

xiii



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ot i
LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI .......cccocovviiiiiriennn, ii
PERNYATAAN KEASLIAN. ..o ii
SURAT PENGESAHAN ..ot iv
NOTA DINAS . ... %
MOTTO DAN PERSEMBAHAN.........cccovviieieeiese e, Vi
PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-INDONESIA........ vii
ABSTRAK ..ottt X
KATA PENGANTAR. ...ttt Xi
DAFTAR IS oo Xiv
DAFTAR TABEL ....oooiiii e XVi
DAFTAR GAMBAR ...ttt XVii
BAB | PENDAHULUAN......ccoiiiee e 1
A. Latar Belakang .........cccocoovvieveiieniecc e 1
B. Rumusan Masalah............cccccovviinniniiiiniiene 17
C. Tujuan Penelitian ..........cccocvviiieeieiie e 17
D. Manfaat Penelitian ...........cccoovevvieieeiece e 18
E. Sistematika Penulisan .............cccocooveviiiiciicieenn, 20
BAB Il LANDASAN TEORI ...c.cooviiiiiiieeee 22
A, Landasan TeO0rM.....cccocvervrieieeie e seerie e ee e 22
1. Teori Keagenan (Agency Theory) .......ccccc....... 22
2. Teori Sinyal (Signaling Theory) .......c.ccccvenee. 24
3. Good Corporate GOVErnance............cccoveeveennene 25
4. Rasio Solvabilitas (Rasio Leverage) ................. 41
5. Kebijakan Dividen ..........ccccoceviiiiieiie e, 45
6. Return Saham.........cccccvvveviiienieie e 49
B. Penelitian Terdahulu .............ccooeviiiiiiiicee 52
C. Kerangka Pemikiran..........ccccoovvmvinenenenencnenens 73
D. HIPOLESIS ..eeivvieiieiieecee e 74
BAB 111 METODE PENELITIAN ....cccoviiiiieeeee e 80
A. Ruang Lingkup Penelitian...........ccccocenininiinnnnn. 80
B. Metode Penelitian .........c.cccceivieiiiiiiie e 80
C. Jenis dan Sumber Data.........ccccceerviieervereiiiennennns 81
1. JeniS data.....ccccoveeieiiiiiee e 82
2. SUMDEr data........cccevvviieeiierirciece e 82

Xiv



D. Populasi dan Sampel ...........ccceovvieiveiiieieee, 83
1. POPUIASH ..o 83
2. SAMPEL...oiiiei e 85
E. Teknik Pengumpulan Data...........ccccccoereivncnennnne 87
F. Variabel Penelitian dan Definisi Operasional
Variabel ... 88
1. Variabel Penelitian...........ccoovvvvvvinninnnenennnn, 88
2. Definisi Operasional ...........ccccooevviiniiinnnnnn. 89
G. Teknik Analisis Data...........ccccevevereneieneiesennn 94
1. Analisis Deskriptif .........cccooviiiiiininiiiieen 95
2. Uji Asumsi KIasiK..........cccooveveiienieiieiicieen, 96
a. Uji NOrmalitas..........coovvvrveieienc e 96
b. Uji Multikolinieritas.............cccoevevviieinenas 97
C. Uji heteroskedastisitas...........cccooeervrrurrenenne. 99
d. Uji Autokorelasi.........ccccoevveveiieieciieinene. 100
3. UjJi HIPOLESIS ... 101
& UJIF 101
D, UJi T e 103
c. Uji Koefisien Determinasi ...........cccccueevenee. 103
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN....... 105
A. Gambaran Objek Penelitian ...........cccocevevencicnnnnn. 105
B. ANaliSis Data.......cccooeviiiiiiiniiieeee s 105
1. Statistik Deskriptif........ccocoooviiiiiiniiienen 105
2. Uji Asumsi KlasiK..........cccoceeviiieiiiiciieiee, 108
a. Ujinormalitas ..........ccoovvvvniiiiiicncncns 108
b. Uji Multikolinieritas............ccccoceveninnnnnn. 110
C. Uji Heteroskedastisitas.............ccccoevevveannnne 111
d. Uji Autokorelasi.........ccoovvvviiiieniciinnnnnn 113
3. Uji HIPOLESIS. ..o 114
. UJIF e 114
D, UJi T s 115
c. Uji Koefisien Determinasi ............ccocevveeee. 118
C. Pembahasan.........ccccovviiiiiiiiiseee e 120
BAB V PENUTUP ..ot 126
AL KESIMPUIAN ..o 126
B. SAraN ..o 127
DAFTAR PUSTAKA ..ottt 129
LAMPIRAN ...ttt 135

XV



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Research Gap Good Corporate Governance
terhadap Return Saham............cccocceveiiiiiinienn,

Tabel 1.2 Research Gap Debt to Equity Ratio
Terhadap Return Saham ...........cccocvvvviiienciinnnn,

Tabel 1.3 Research Gap Kebijakan Dividen Terhadap
Return Saham ..o,

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu ..........cccooovvieiinieieieee
Tabel 3.1 Populasi Penelitian.............cccccoevveiiiieiicieee

Tabel 3.2 Perolehan Sampel berdasarkan Metode
Porposive Sampling..........ccooevvvininiiiiiieen,

Tabel 3.3 Perusahaan yang Tercatat Secara Berturut-
TUPUE i I e

Tabel 4.1 Hasil Analisis Statistik Deskriptif........................
Tabel 4.2 Hasil Uji Normalitas ..............ccccoevevvivieiieveenee
Tabel 4.3 Hasil Uji Multikolinieritas..........ccccccoocvvevvrvennnne.
Tabel 4.4 Hasil Uji Heterokedastisitas............cccccevvverveennne.
Tabel 4.5 Hasil Uji Autokorelasi ............ccccoevveveiicieenee.
Tabel 4.6 Hasil UJi Fo...ooooiiie,
Tabel 4.7 Hasil UjJi ..o,
Tabel 4.8 Hasil Uji Koefisien Determinasi............c.cccocu......

XVi



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1 Perkembangan Return Saham Jakarta Islamic

INAEX .. 3
Gambar 1.2 Proporsi Dewan Komisaris Independen di JII ...... 7
Gambar 1.3 Perkembangan DER di Perusahaan JII ................. 9
Gambar 1.4 Perkembangan Kebijakan Dividen JII .................. 11
Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran...........c.ccccoocevveviiieiicieennn, 73

XVii



