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Abstrak 

Struktur modal memegang peran penting dalam pertumbuhan bisnis. 

Pembagian komposisi struktur modal yang tepat sangat bergantung pada beberapa 

faktor, seperti kemampuan menghasilkan keuntungan, laju pertumbuhan penjualan 

dan perusahaan, skala bisnis, serta kemampuan memenuhi kewajiban keuangan. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengungkap sejauh mana tingkat 

keuntungan, pertumbuhan penjualan, dan kemampuan membayar utang 

(likuiditas) perusahaan mempengaruhi struktur modal pada anak perusahaan PT 

Pupuk Indonesia (Persero) selama periode 2016-2022.  Dari populasi tersebut, 

dipilih enam perusahaan yang memenuhi kriteria tertentu. Tujuannya adalah untuk 

menguji sejauh mana profitabilitas, pertumbuhan penjualan, dan likuiditas 

berperan dalam menentukan struktur modal perusahaan-perusahaan tersebut. 

Semua anak perusahaan PT Pupuk Indonesia (Persero) yang beroperasi sebagai 

perusahaan dagang dan mempublikasikan laporan keuangannya secara berkala 

menjadi objek potensial atau populasi dalam penelitian ini.  Dari populasi 

tersebut, dipilih enam perusahaan yang memenuhi kriteria setelah ditentukan 

menggunakan metode purposive sampling. Penelitian ini menggunakan analisis 

regresi linier berganda untuk menguji apakah struktur modal dipengaruhi oleh 

variabel Profitabilitas (ROE), Pertumbuhan Penjualan (GSR), Likuiditas (CR). 

Hasil penelitian ini mengindikasikan bahwa terdapat hubungan signifikan 

secara negatif antara likuiditas dan struktur modal pada anak perusahaan PT 

Pupuk Indonesia. Variabel profitabilitas dan pertumbuhan penjualan, berdasarkan 

uji statistik, tidak memberikan kontribusi yang signifikan terhadap struktur modal 

perusahaan. Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa likuiditas merupakan 

faktor dominan yang mempengaruhi keputusan perusahaan dalam menentukan 

komposisi modalnya selama periode 2016-2022. 
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Abstract 

Capital structure is one of the important things in developing a business. 

As a consideration for determining the division of the composition of the capital 

structure, there are several things that affect the capital structure, such as 

profitability, sales growth or company growth, company size, liquidity, and so on. 

This research was conducted with the aim of determining the influence of 

profitability, sales growth, and liquidity on the capital structure of PT Pupuk 

Indonesia (Persero) Holding Company's subsidiaries for the 2016-2022 period. 

The population in this study is a subsidiary of PT Pupuk Indonesia (Persero) for 

the 2016-2021 period. This study involved six subsidiaries of PT Pupuk Indonesia 

(Persero) which were selected based on certain criteria and using the purposive 

sampling method. The criteria for companies used as research samples are 

subsidiaries of PT Pupuk Indonesia (Persero) in trading companies that publish 

financial statements on the company's website for the respective period 2016-

2022. Research samples that met the criteria were taken from 6 companies. This 

study uses multiple linear regression analysis to test whether the capital structure 

is influenced by the variables of Profitability (ROE), Sales Growth (GSR), 

Liquidity (CR). 

The result of this study is that Profitability and Sales Growth do not have a 

significant effect on the Capital Structure. Meanwhile, Liquidity has a partially 

significant negative effect on the Capital Structure. The results of the statistical 

test show that overall, profitability, sales growth, and liquidity affect the capital 

structure of PT Pupuk Indonesia (Persero) subsidiaries during the 2016-2022 

period.  
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