ABSTRAK

Skema pump-and-dump adalah jenis manipulasi atau penipuan yang terjadi
di Pasar Fisik Kripto di Indonesia dimana pelaku perorangan maupun kelompok
mengumpulkan komoditas selama suatu periode dan secara artifisial menaikkan
harga dengan menyebarkan informasi yang salah atau mengajak pembeli lain
membeli pada suatu waktu bersamaan (pumping), lalu menjual kepada kepada
pembeli pada harga yang lebih tinggi (dumping). Karena harga dinaikkan secara
artifisial, harga biasanya turun beberapa saat setelah manipulasi, membuat pembeli
yang membeli dengan informasi palsu atau harga tinggi merugi.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis proses terjadinya
manipulasi Pump-and-dump pada pasar fisik asset kripto Indonesia dan untuk
menganalisis manipulasi Pump-and-dump menurut perspektif Ekonomi syariah.
Penelitian ini menggunakan Penelitian ini menggunakan metode deskriptif dan
bersifat Library Research. Pengumpulan data dilakukan melalui tinjauan pustaka,
media cetak maupun literatur lainnya yang berkaitan dengan penelitian ini.

Kesimpulan dari penelitian ini adalah Manipulasi Pump-and-dump
memiliki tiga pemeran utama dalam aktivitasnya yaitu 1. Manipulator atau
penyelenggara manipulasi pump-and-dump, 2. Partisipan atau orang Yyang
mengikuti manipulasi, dan 3. Exchanger, yaitu tempat jual-beli aset koin atau token
digital yang dimanipulasi. Manipulasi Pump-and-dump terjadi dalam waktu singkat
dengan beberapa fase, yaitu: fase pra-pump, Fase pump, Fase dump. Dan
Pandangan hukum islam mengenai pelaku (manipulator) dan partisipan dalam
manipulasi pump-and-dump adalah Haram. Karena sesuai dengan Dalam Fatwa
Penerapan Prinsip Syariah dalam Mekanisme Perdagangan Efek Nomor 80/DSN-
MUI/111/2011, Fatwa DSN 82/DSN-MUI/VIII/2011 Tentang Perdagangan
Komoditi Berdasarkan Prinsip Syariah dan hadis dari Nabi Muhammad S.A.W
tentang Bai’najasy.

Kata Kunci: Bai’ Najassy, Exchanger, Kripto, Manipulasi Market, Maysir
Pasar Fisik Aset kripto, Pump-and-dump.
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Terjemah Kemenag 2019
Wahai orang-orang yang beriman, janganlah kamu memakan harta sesamamu
dengan cara yang batil (tidak benar), kecuali berupa perniagaan atas dasar
suka sama suka di antara kamu. Janganlah kamu membunuh dirimu.
Sesungguhnya Allah adalah Maha Penyayang kepadamu. (QS. An — Nisa [4]:

29)
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