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ABSTRAK 
 
 

PENGUJIAN PROFITABILITAS SEBAGAI VARIABEL INTERVENING  
ANTARA PERTUMBUHAN PENJUALAN DAN UKURAN PERUSAHAAN 

TERHADAP KEBIJAKAN HUTANG PADA PERUSAHAAN – 
PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI JII (JAKARTA ISLAMIC 

INDEX) 
Oleh: 

 
A. Munirul Ihwan 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan 
penjualan dan ukuran perusahaan secara simultan dan parsial terhadap kebijakan 
hutang, dengan profitabilitas sebagai variabel intervening. Penelitian ini dilakukan 
pada perusahaan-perusahaan yang terdaftar di JII (Jakarta Islamic Index) sebanyak 
30 perusahaan. Metode penelitian ini menggunakan metode purposive sampling,  
sampel yang memenuhi kriteria sebanyak 21 perusahaan selama 3 tahun 2015 - 
2017 dan memperoleh total pengamatan 63 observasi. Hipotesis penelitian ini 
diuji dengan menggunakan path analysis 
 Hasil penelitian menunjukan variabel pertumbuhan penjualan dan ukuran 
perusahaan secara simultan memiliki pengaruh terhadap kebijakan hutang. Hasil 
penelitian secara parsial menunjukan variabel pertumbuhan penjualan 
berpengaruh positif terhadap kebijakan hutang. Sedangkan variabel ukuran 
perusahaan tidak berpengaruh terhadap kebijakan hutang. variabel pertumbuhan 
penjualan dan ukuran perusahaan secara simultan tidak memiliki pengaruh 
terhadap profitabilitas. Hasil penelitian secara parsial menunjukan variabel 
pertumbuhan penjualan, ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap 
profitabilitas. Profitabilitas memediasi antara pertumbuhan penjualan terhadap 
kebijakan hutang dan profitabilitas tidak memediasi antara ukuran perusahaan 
terhadap kebijakan hutang. 
 
Kata kunci : Pertumbuhan Penjualan, Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, 

Kebijakan Hutang 
 

 

 

 



xi 
 

PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-INDONESIA 
 
Pola transliterasi arab latin berdasarkan keputusan bersama antara Menteri Agama 

dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan R.I. No. 158 Tahun 1987 dan No. 

0543b/U/1987 

Konsonan 

  
Huruf Arab Nama Penulisan 

 Alif Tidak Dilambangkan ا
 Ba B ب
 Ta T ت
 Tsa S ث
 Jim J ج
 Ha H ح
 Kha Kh خ
 Dal D د
 Zal Z ذ
 Ra R ر
 Zai Z ز
 Sin S س
 Syin Sy ش
 Sad Sh ص
 Dlod Dl ض
 Tho Th ط
 Zho Zh ظ
 ‘ Ain‘ ع
 Gain Gh غ
 Fa F ف
 Qaf Q ق
 Kaf K ك
 Lam L ل
 Mim M م
 Nun N ن
 Waw W و
 Ha H ه
 , Hamzah ء
 Ya Y ي
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Vokal 

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal 

tunggal (monoftong) dan vokal rangkap (diftong ). 

Vokal tunggal (monoftong) 

Vokal di dalam Bahasa Arab: 

 

No Huruf Arab Huruf Latin Keterangan 

1  َ◌ A Fathah 

2  َ◌ I Kasrah 

3  َ◌ U Dammah 

Vokal rangkap (diftong) 

Lambang yang digunakan untuk vokal rangkap adalah gabungan antara 

harakat dan huruf, dengan transeliterasi berupa gabungan huruf. 

 

No Huruf Arab Huruf Latin Keterangan 

 Ai a dengan i .  ي 1

 Au a dengan u .  و 2

 
Contoh :  

 kataba : كتب

لعف   : fa’ala 
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Mad 

Mad atau panjang dilambangkan dengan harakat atau huruf, dengan 

transekiterasi berupa huruf atau benda. 

No Huruf Arab dan Harakat Huruf Latin Keterangan 

 Fathah dan alif Ā a dan garis panjang di atas ا ي 1

 Kasroh dan ya Ī ا ي 2
i dan garis panjang 

diatas 

 Dhommah dan waw Ū و 3
u dan garis panjang 

diatas 

 

Ta marbûtah 

Ta marbûtah ini diatur dalam tiga katagori: 

a) Huruf ta marbûtah pada kata berdiri sendiri, huruf tersebut 

ditransliterasikan menjadi /h/, misalnya:  ةمكحم  menjadi mahkamah. 

b) Jika huruf ta marbûtah diikuti oleh kata sifat (na’at), huruf tersebut 

ditransliterasikan menjadi /h/ juga, misalnya: ورةمنال ةنيدملا   menjadi  al-

madÎnah al-munawarah. 

c) Jika hurup ta marbûtah diikuti oleh kata benda (ism), huruf tersebut 

ditransliterasikan menjadi /t/ misalnya: روضة األطفال menjadi raudat al-atfâl. 

Syaddah (Tasydîd) 

Syaddah atau tasydid yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan 

dengan sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, dalam transliterasi ini 

tanda syaddah tersebut dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf yang sama 

dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu. 

Contoh: 

زل◌ّ   nazzala : ن   

ابّنر  : rabbanâ 
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Kata Sandang 
 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu 

 Namun, dalam transliterasi menjadi /al-/ baik yang diikuti oleh huruf syamsiah .ال

maupun  kata  sandang  yang diikuti  oleh  huruf  qamariah,  misalnya  :   لیفلا (al-fîl), 

سمالش dan ,(al-wujûd)الوجود (al-syams bukan asy-syams). 

Hamzah 
 

Dinyatakan di depan bahwa hamzah ditransliterasikan dengan apostrof. 

Namun, itu hanya berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. 

Bila hamzah itu terletak diawal kata, ia tidak dilambangkan, karena dalam tulisan 

Arab berupa alif. 

 
Penulisan Huruf 
 

Setiap kata, baik kata kerja (fi’il), kata benda (ism), maupun huruf (harf) 

ditulis secara terpisah. Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf 

Arab sudah lazim dirangkaikan dengan kata-kata lain karena ada huruf atau 

harakat yang dihilangkan. Maka penulisan kata tersebut dirangkaikan dengan kaa 

lain. Yang mengikutinya. Penulisan dapat digunakan salah satu dari dua pola 

sebagai berikut: 

Contoh: 
 

ینرالراقخیوھالھلإنو  :Wa innalahā lahuwa khair al-rāziqīn 
 

نزایملالویكلاوفواأف  : Fa aufū al-kaila wa al-mīzāna 
 
 
 
 
 
 
 

 
 



xv 
 

KATA PENGANTAR 
 
 

Bismillahirrahmanirrohim 
 

Alhamdulillahirabbil’alamin, penulis menyampaikan segala Puji 

Syukur kepada Allah SWT, yang telah memberikan rahmat, taufiq, 

hidayat serta ridho-Nya kepada kita semua. Penulis menghaturkan salam 

senantiasa kita curahkan kepada Nabi kita Muhammad SAW, sehingga 

penelitian dan penulisan skrpisi yang berjudul: “Pengujian 

Profitabilitas sebagai Variabel Intervening antara Pertumbuhan 

Penjualan dan Ukuran Perusahaan Terhadap Kebijakan Hutang 

Pada Perusahaan-perusahaan yang terdaftar di JII (Jakarta Islamic 

Index) Pada Tahun 2015-2017” dapat terselesaikan dengan baik. 

Dalam upaya mempersiapkan dan menyelesaikan skripsi ini penulis 

menyadari bahwa penulisan skripsi ini jauh dari kata sempurna, serta 

masih banyak kekurangannya. Pada kesempatan ini penulis ingin 

mengucapkan terimakasih dan penghargaan yang sebesar-besarnya 

kepada semua pihak yang telah membantu dalam penyusunan skripsi ini 

dari awal hingga selesai terutama kepada: 

1. Bapak Prof. Dr. H. M.Sirozi, MA. Ph.D, sebagai Rektor Universitas 

Islam Negri Raden Fatah Palembang. 

2. Ibu Dr.Qodariah Barkah,M.H.I sebagai Dekan Fakultas Ekonomi 

dan Bisnis. Islam Universitas Islam Negri Raden Fatah Palembang. 

3. Ibu Titin Hartini, SE., M.Si., selaku Ketua Program Studi Ekonomi 

Syariah. 

4. Ibu Mismiati., SE., MP. Selaku sekretaris Program Studi Ekonomi 

Syariah. 



xvi 
 

5. Bapak Mawardi, SE., M.Si. Ak. Selaku Pembimbing Akademik. 

6. Bapak Dr. Peny Cahaya Azwari, MM, MBA., Ak sebagai Pembimbing 

pertama dan Lidia Desiana, SE,. M.Si sebagai Pembimbing kedua, 

terima kasih atas segala bimbingan dan masukannya serta berbagai 

kontribusi ilmiah lainnya hingga selesai penulisan skripsi ini. 

7. Para pegawai dan Staf Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN 

Raden Fatah Palembang . 

8. Kedua Orangtuaku tercinta Ayahanda (Saiful) dan Ibunda 

(Almarhumah Nur Hasanah).  

9. Ayuk (Ade Siti Khoeriyah) dan Adikku (Erni Rhmawati) yang selalu 

mendoakan dan memotivasi. 

10. Teman-teman seperjuangan Prodi Ekonomi Islam  angkatan 2015 serta 

teman satu almamater: Bella Sagita, Amanda wahyu lestari, Aslamiyah 

Ayu Widiastuti, Dian Aidina Safitri, Azhari Muzaiti, Arip Putra 

Purnama, Diky Nafura, R.M Farhan Amin, Rasid, Alim, Adi 

Ardiansyah, Hendra Gunawan, Noverandi Adityo Widayat, dll yang 

tidak bisa disebut satu persatu, terima kasih atas bantuan dan doa dari 

kalian semua. 

Semoga semua pihak yang memberikan bantuan kepada penulis 

senantiasa mendapatkan Barokah dan segala yang diperoleh penulis 

mendapat Ridho-Nya dari Allah SWT Amin. 

Palembang, Juli 2019 

Penulis 

 

 

A.Munirul Ihwan 
1526200067 

 

 

 



xvii 
 

DAFTAR ISI 
 

HALAMAN JUDUL ................................................................................................ i 
HALAMAN PERSETUJUAN................................................................................ ii 
HALAMAN IZIN PENJILIDAN SKRIPSI......................................................... iii 
HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN .......................................................... iv 
HALAMAN PENGESAHAN ................................................................................. v 
NOTA DINAS  ........................................................................................................ vi 
MOTTO ................................................................................................................. vii 
PERSEMBAHAN ................................................................................................. viii 
ABSTRAK ............................................................................................................... x 
PEDOMAN TRANSLITERASI ........................................................................... xi 
KATA PENGANTAR ........................................................................................... xv 
DAFTAR ISI ........................................................................................................ xvii 
DAFTAR TABEL....................................................................................... ……..xix 
DAFTAR GAMBAR ............................................................................................ xxi 
BAB I PENDAHULUAN ........................................................................................ 1 

A. Latar Belakang Masalah ...................................................................... …1 

B. Rumusan Masalah ................................................................................. 13 

C. Batasan Masalah .................................................................................... 14 

D. Tujuan Penelitian .................................................................................... 14 

E. Manfaat Penelitian .................................................................................. 15 

F. Sitematika Penulisan .............................................................................. 16 
BAB II LANDASAN TEORI ............................................................................... 19 

A. Teori Struktur Modal dan Hutang .......................................................... 19 

B. Teori Packing Order ............................................................................... 21 

C. Pertumbuhan Penjualan .......................................................................... 23 

D. Ukuran Perusahaan ................................................................................. 25 

E. Kebijakan Hutang ................................................................................... 27 

F. Profitabilitas ........................................................................................... 33 

G. Penelitian Terdahulu .............................................................................. 36 

H. Pengembangan Hipotesis ....................................................................... 44 

I. Kerangka Pemikiran ............................................................................... 56 



xviii 
 

J. Hipotesis ................................................................................................. 56 
 

BAB III METODE PENELITIAN ................................................................. 58 

A. Ruang Lingkup Penelitian ...................................................................... 58 

B. Desain Penelitian .................................................................................... 58 

C. Jenis dan Sumber Data ........................................................................... 59 

D. Populasi dan Sampel .............................................................................. 60 

E. Teknik Pengumpulan Data ..................................................................... 62 

F. Variabel Penelitian ................................................................................. 63 

G. Definisi Operasional Penelitian .............................................................. 64 

H. Tehnik Analisis Data .............................................................................. 67 

I. Asumsi Uji Klasik .................................................................................. 68 

J. Analisis Jalur (Path Analysis) ................................................................ 72 

BAB IV PEMBAHASAN ................................................................................. 84 

A. Deskriptif Objek Penelitian .................................................................... 84 

B. Deskriptif Variabel Penelitian ................................................................ 86 

C. Uji Asumsi Klasik .................................................................................. 89 

D. Analisis Jalur (Path Analysis) ................................................................ 93 

E. Pembahasan .......................................................................................... 110 

BAB V PENUTUP .......................................................................................... 119 

A. Kesimpulan ........................................................................................... 119 

B. Saran ..................................................................................................... 120 

DAFTAR PUSTAKA ..................................................................................... 121 

LAMPIRAN-LAMPIRAN 

 
 

 
 



xix 
 

DAFTAR TABEL 

Tabel 1.1 Rata-rata Kebijakan Hutang, Pertumbuhan Penjualan, Ukuran 
Perusahaan, Profitabilitas ............................................................................... 7 

Tabel 1.2 Researc Gap Pertumbuhan Penjualan Tethadap Kebijakan Hutang .............. 8 

Tabel 1.3 Researc Gap Ukuran Perusahaan Tethadap Kebijakan Hutang … ................ 9 

Tabel 1.4 Researc Gap Profitabilitas Tethadap Kebijakan Hutang ............................. 10 

Tabel 1.5 Researc Gap Pertumbuhan Penjualan Tethadap Profitabilitas .................... 11 

Tabel 1.6 Researc Gap Ukuran Perusahaan Tethadap Profitabilitas ........................... 11 

Tabel 2.1 Ringkasan Penelitian Terdahulu .................................................................. 41 

Tabel 2.2 Ringkasan Penelitian Terdahulu Pertumbuhan Penjualan  terhadap 
Kebijakan Hutang ........................................................................................ 46 

Tabel 2.3 Ringkasan Penelitian Terdahulu Ukuran Perusahaan terhadap Kebijakan 
Hutang ......................................................................................................... 48 

Tabel 2.4 Ringkasan Penelitian Terdahulu Profitabilitas terhadap Kebijakan 
Hutang ......................................................................................................... 49 

Tabel 2.5 Ringkasan Penelitian Terdahulu Pertumbuhan Penjualan  terhadap 
Profitabilitas................................................................................................. 51 

Tabel 2.6 Ringkasan Penelitian Terdahulu Ukuran Perusahaan terhadap 
Profitabilitas................................................................................................. 53 

Tabel 3.1 Populasi Penelitian ...................................................................................... 60 

Tabel 3.2 Sempel Penelitian ........................................................................................ 62 

Tabel 3.3 Pengukuran Variabel ................................................................................... 66  

Tabel 4.1 Rincian Perolehan Sempel Penelitian .......................................................... 85 

Tabel 4.2 Sempel Perusahaan Penelitian ..................................................................... 86 

Tabel 4.3 Statistik Deskriptif ....................................................................................... 87 

Tabel 4.4 Uji Normalitas ............................................................................................. 89 

Tabel 4.4 Uji Normalitas ............................................................................................. 89 

Tabel 4.5 Uji Normalitas Setelah di LN dan dibuang dua sampel data outlier ........... 90 

Tabel 4.6 Uji Multikolinieritas .................................................................................... 91 

Tabel 4.7 Uji Autokorelasi .......................................................................................... 92 

Tabel 4.8 Uji Heteroskedastisitas ................................................................................ 93 

Tabel 4.9 Hasil Perhitungan Regresi Linier ................................................................ 94 

Tabel 4.10 Pengaruh Pertumbuhan Penjualan dan Ukuran Perusahaan Secara 



xx 
 

Simultan terhadap Profitabilitas .................................................................. 95 

Tabel 4.11 ANOVA dengan nilai F dan Sig ................................................................ 95 

Tabel 4.12 Pengaruh Pertumbuhan Penjualan dan Ukuran Perusahaan Secara 
Parsial terhadap Profitabilitas ...................................................................... 96 

Tabel 4.13 Hasil Perhitungan Regresi Linier ............................................................... 97 

Tabel 4.14 Pengaruh Pertumbuhan Penjualan dan Ukuran Perusahaan Secara 
Simultan terhadap Kebijakan Hutang .......................................................... 98 

Tabel 4.15 ANOVA dengan nilai F dan Signifikan ..................................................... 99 

Tabel 4.16 Pengaruh Pertumbuhan Penjualan dan Ukuran Perusahaan Secara 
Parsial terhadap Kebijakan Hutang ........................................................... 100 

Tabel 4.17 Koefisien Pertumbuhan Penjualan Terhadap Profitabilitas ..................... 104 

Tabel 4.18 Koefisien Profitabilitas Terhadap Kebijakan Hutang .............................. 105 

Tabel 4.19 Standar Eror Pertumbuhan Penjualan Terhadap Profitabilitas ................ 105 

Tabel 4.20 Standar Eror Profitabilitas Terhadap Kebijakan Hutang ......................... 105 

Tabel 4.21 Koefisien Ukuran Perusahaan Terhadap Profitabilitas ............................ 106 

Tabel 4.22 Koefisien Profitabilitas Terhadap Kebijakan Hutang .............................. 106 

Tabel 4.23 Standar Eror Ukuran Perusahaan Terhadap Profitabilitas ....................... 107 

Tabel 4.24 Standar Eror Profitabilitas Terhadap Kebijakan Hutang ......................... 107 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xxi 
 

DAFTAR GAMBAR 

Tabel 2.1 Kerangka Konseptual ................................................................................... 56 

Tabel 3.1 Diagram Pengaruh Pertumbuhan Penjualan dan Ukuran Perusahaan 
Terhadap Kebijakan Hutang ........................................................................ 73 

Tabel 4.1 Strategi Causal Step (Pengaruh Pertumbuhan Penjualan terhadap 
Kebijakan Hutang dengan Dimediasi Profitabilitas .................................. 101 

Tabel 4.2 Strategi Causal Step (Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Kebijakan 
Hutang dengan Dimediasi Profitabilitas .................................................... 103 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


	PENGUJIAN PROFITABILITASSEBAGAI VARIABEL INTERVENING ANTARA PERTUMBUHAN PENJUALAN DAN UKURAN PERUSAHAANTERHADAP KEBIJAKAN HUTANG
	PADA PERUSAHAAN – PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI JII (JAKARTA ISLAMIC INDEX)
	Oleh:
	A. Munirul Ihwan (1526200067)
	PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-INDONESIA
	Konsonan
	Vokal
	Vokal tunggal (monoftong)
	Vokal rangkap (diftong)
	Ta marbûtah
	Syaddah (Tasydîd)

	Kata Sandang
	Hamzah
	Penulisan Huruf
	KATA PENGANTAR
	DAFTAR ISI
	BAB III METODE PENELITIAN 58
	BAB IV PEMBAHASAN 84
	BAB V PENUTUP 119
	DAFTAR PUSTAKA 121
	LAMPIRAN-LAMPIRAN
	DAFTAR TABEL


